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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos
clientes, ou seja, € a prestacao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 08/2018 Ultimos 6 meses No ano 08/2018

Fundos de Investimento (%) (%) %) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,55% 3,14% 4,19% 9.436,95|  40.744,66
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,03% 2,72% 4,29% 251,92 31.069,43
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,42% 2,92% 4,06% 21.257,98| 223.838,70
E/EEEILSEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.18% 1L11% 3.58% 455442 8241245
E?I;IRJSUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 033% 0.85% 3.04% 15,19 133.96
BB CIELO FI ACOES 531% -35,46% -33,73% 2.182,37| -22.022,95
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,08% 2,79% 4,36% -1.540,49| 82.419,35
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,26% 2,05% 3,93% -5.001,35|  72.353,60
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,45% -0,95% 2,93% | -14.527,68| 91.087,62
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,29% 0,89% 3,32% -7.436,20]  78.536,15
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40% 2,90% 4,04% 12.366,47| 120.674,15
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,96% 0,37% 2,79% -2.148,12|  5.289,47
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,55% 3,18% 4,26% 3.406,51| 23.117,49
CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,46% 5,39% 4,29% 6.352,00] 92.864,42
CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,35% 3,83% 2,37% 1.29420| 18.410,44
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,56% 3,15% 4,19% 1.204,51 1.204,51
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES -3,30% -11,29% -0,02% -1.041,32 -5,81
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 2,93% 4,50% -1.782,51|  57.274,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,27% 2,01% 3,90% -9.035,60| 123.273,63
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,41% 2,94% 4,08% 33.494,41| 316.315,51
Total:| 43.660,62|1.438.991,43
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2018

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GER ...
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB CIELO FI ACOES

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IBX 50 FI AGOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

-6 -3 0 3 6

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2018

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 4,19
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 4,29
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4,06
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GER ... 3,58
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL |1l RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,04
BB CIELO FI ACOES -33,73
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3,93
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,93
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,32
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,04
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,79
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4,26
CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,29
CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,37
CAIXA BRASIL IBX 50 FI AGOES -0,02
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,90
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,08
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4,19
-45 -30 -15 0 15
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 08/2018
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1.717.090,49| 4,46
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 848.395,78| 2,20
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 5.147.474,13 13,37
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 2.487.837,94| 6,46
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 4.539,73| 0,01
BB CIELO FI ACOES 43.266,68| 0,11
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.003.943,26| 5,21
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.938.329,01| 5,03
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.205.055,12| 8,33
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.585.415,62| 6,72
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.141.814,53 8,16
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 222.603,79] 0,58
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 618.752,39| 1,61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 501.204,51| 1,30
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 30.485,96| 0,08
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.871.008,78| 4,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.334.277,32 8,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.796.348,94| 22,85

Total: 38.497.843,98| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 55.432,84
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 38.553.276,82
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Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 7,37 2.837.047,39
IDKA 2 12,27 4.723.347,82
IRF-M 1 44,38 17.085.637,60
IMA Geral 13,18 5.073.253,56
IMA-B 8,34 3.209.594,85
Acdes 0,11 43.266,68
IMA-B 5 13,70 5.272.606,33
IRF-M 0,58 222.603,79
IBX-50 0,08 30.485,96
Total: 100,00 38.497.843,98

Composigao da carteira - 08/2018

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA P10

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
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BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
08/2018  Ano RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% | 0,01% 1.717.090,49| 4,46
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,41% | 1,22% 848.395,78| 2,20
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,25% | 0,29% 5.147.474,13| 13,37
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,65% | 1,24% 2.487.837,94| 6,46
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,18% | 2,38% 4.539,73| 0,01
BB CIELO FI ACOES 18,27% | 17,07% 43.266,68| 0,11
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 1,23% 2.003.943,26| 521
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,97% | 1,54% 1.938.329,01| 5,03
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,48% | 2,49% 3.205.055,12| 8,33
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,74% | 1,30% 2.585.415,62| 6,72
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,24% | 0,29% 3.141.814,53| 8,16
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,22% | 1,62% 222.603,79| 0,58
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,02% 618.752,39| 1,61
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% | 0,01% 501.204,51| 1,30
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 11,17% | 10,05% 30.485,96| 0,08
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,41% | 1,24% 1.871.008,78| 4,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,98% | 1,54% 3.334.277,32| 8,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% | 0,29% 8.796.348,94| 22,85

Total:| 38.497.843,98| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 08/2018

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
BAIXO percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideracgdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢ao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% CHAPADA
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,78% 1,14%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,81% 0,55%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,58% 0,90%
04/2018 0,32% -0,14% 0,51% 0,88% 0,71% 0,41%
05/2018 -1,43% -3,16% 0,20% -10,87% 0,89% -0,68%
06/2018 0,12% -0,32% 0,55% -5,20% 1,75% 0,36%
07/2018 1,41% 2,32% 0,66% 8,88% 0,82% 1,08%
08/2018 -0,21% -0,45% 0,44% -3,21% 0,40% 0,11%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de agosto foi marcado pelo aumento da aversdo ao risco nos mercados globais, consolidando as tendéncias
observadas ao longo do ano, como o fortalecimento do ddlar e permanéncia de tensdes comerciais. Esse cenario afetou
principalmente as economias da Turquia e da Argentina, cujas suas moedas depreciaram em mais de 25%.

O cenario dos EUA apresentou uma revisdo do crescimento de sua economia para 4,2%, um pouco acima da taxa de
4,1% informada em julho, conforme a segunda prévia do Departamento de Comércio dos EUA. Podem ser apontados dois
fatores para esta revisdo, como um gasto maior em software do que o estimado anteriormente, ¢ a importacdo menor de
petréleo. Conforme esperado pelo Mercado, o Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) manteve a taxa
de juros bésica no o intervalo de 1,75% a 2,00% ao ano, e destacou os dados mencionados acima como indicadores da
solidez da economia americana, mantendo a expectativa de uma nova alta na taxa de juros até o final do ano.

No cenario doméstico, as atencdes se voltam para a corrida presidencial com inicio do horario eleitoral gratuito nos
meios de comunicacdo. As pesquisas devem refletir as campanhas somente a partir do meio de setembro, visto que, 34% da
populagdo define o voto nos ultimos 15 dias. A volatilidade tende a se intensificar conforme sao divulgadas as pesquisas de
intengdo de voto com o avango de candidatos que o mercado financeiro enxerga como “descompromissados” com as
reformas fiscais.

No campo econdmico do Brasil, tivemos a divulgag¢do do indicador mais relevante para a economia, o PIB (Produto
Interno Bruto) que avancou 0,2% no 2° trimestre, apesar da greve dos caminhoneiros que drenou parte da atividade
econdmica em maio. Este foi o sexto resultado positivo apds oito variagdes negativas consecutivas. Entretanto, a
recuperacdo da economia se da em ritmo lento, como pode ser observada pela taxa de desemprego que chegou a 12,3% em
julho, apresentando uma timida recupera¢do do emprego formal. Como consequéncia dessa situacdo temos uma limitada
acelerag@o do consumo das familias resultando numa estimativa de crescimento de 1,47% pelos analistas.

Outro ponto a ser mencionado é o que o principal problema a ser enfrentado ¢ o da situagao fiscal. Essa percep¢do pode
ser entendida ao observarmos a trajetoria da divida publica que alcangou 77 % do PIB, somado ao déficit de R$3,4 bilhdes
nas contas publicas registrado em julho (no ano déficit primario esta em R$17,8 bilhdes). Espera—se que essa situagdo seja
atenuada com a sustentabilidade do teto dos gastos, porém so6 tera o efeito desejado com a aprovagdo de reformas como a
previdenciaria.

A Inflacdo medida pelo IPCA variou -0,09% em agosto, abaixo da taxa de julho de 0,33%. Foi a menor taxa para um
més de agosto desde 1998. No acumulado do ano o IPCA ficou em 2,85%. Os principais itens que contribuiram para a
deflagdo foram os grupos de Alimentagdo e bebidas e Transportes, com variagdes de -0,34% e -1,22% respectivamente. O
INPC apresentou estabilidade ficando em 0,00%. Com isso, o resultado no ano ficou em 2,83%. Os produtos alimenticios
tiveram uma queda de 0,44% enquanto, no més anterior, a queda havia sido de 0,20%. J4 o grupo de ndo alimenticios
subiram 0,19% enquanto havia registrado 0,44% em julho.

O mercado de renda fixa foi marcado pelo forte alta nos juros futuros, devido a escalada do ddlar e pelo estrese eleitoral
que elevou o grau de incerteza no mercado brasileiro. Dessa forma o IMA-Geral (Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral),
que expressa a carteira de titulos publicos no mercado registrou uma perda de 0,21%.

O més de agosto ndo foi bom para renda variavel, o Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, fechou o més com
desvalorizagdo de -3,21% aos 76.677 pontos. Com isto, passou acumular uma leve alta de 0,36% no ano. O dolar se
valorizou em relag@o as demais moedas do planeta, mas em especial em relagdo as moedas dos paises emergentes. As crises
na Turquia e na Argentina ajudaram a potencializar esse movimento ¢ o Real perdeu quase 8% de seu valor ao longo do
més e fechou o més cotado a R$ 4,13, com isto, a alta no ano subiu para 25,01%.
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Comentario do Economista:

Em setembro devemos seguir com uma alta volatilidade nos mercados, além do cenario econéomico externo, onde
levamos em considerag¢do principalmente a questdo da taxacdo de impostos sobre as importagdes existe também o nosso
ambiente econdmico que pelo segundo més consecutivo pudemos perceber a retomada da atividade, ainda que num ritmo
mais lento do que antes da greve dos caminhoneiros, a0 mesmo tempo que os indicadores de inflagdo voltaram a se
acomodar em torno do centro da meta. Sendo assim as atengdes se voltam para a corrida presidencial, com inicio do horario
eleitoral gratuito nos meios de comunicagdo, as pesquisas devem refletir as campanhas somente a partir do meio de
setembro. Desta maneira, quanto as aplicacdes financeiras e nossa carteira de investimentos, considerando o cenario e a
cautela nos investimentos necessaria, continuamos sugerindo para novas aplicagdes vértices de médio e curto prazos e
quem possuir uma exposi¢ao em vértices de longo prazo devera tracar uma estratégia para buscar uma certa protegao ¢ nao
abdicar dos seus objetivos. O momento continua de precaucao quanto as aplicagdes, ou seja, a nossa “velha” cautela quanto
aos investimento ¢ necessaria nesse periodo em que podemos passar por grandes volatilidades - A Carteira de investimento
¢ o conjunto das aplicacdes do RPPS onde deve refletir a situacdo do RPPS, perfil de investidor e as suas perspectivas.
Assim verificamos que as alocagdes dos recursos apresentam:

Composicio por segmento

Benchmark RS %
CDI 2.837.047,39 7,37
IDKA 2 4.723.347,82 12,27
IRF-M 1 17.085.637,60 44,38
IMA Geral 5.073.253,56 13,18
IMA-B 3.209.594,85 8,34
Acdes 43.266,68 0,11
IMA-B 5 5.272.606,33 13,70
IRF-M 222.603,79 0,58
IBX-50 30.485,96 0,08
Total: 38.497.843,98 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$

08/2018 R$ 1.438.991,43 3,9258% IPCA + 6,00% 6,92 % 56,70%

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reproduc@o ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo ¢ assumida pela REFERENCIA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059 | www.referenciagr.com.br



