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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
08/2021 Ultimos 6 meses No ano 08/2021

F Investi , ANO (R
undos de Investimento (%) (%) %) (RS) (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,42% 1,73% 1,83% 27.765,11| 98.324,01
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,20% 1,85% 1,18% 4.620,57| 20.725,46
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,34% 1,11% 0,98% 574,61 14.973,10
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,64% -0,96% -3,11% 0,00[ -9.086,64
Iézggﬁsg; PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.36% 0.38% 0.96% 9.855,05| -25.465.57
EzilgRJSUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 1.14% 0,05% 251% | -13.962.26 3121165
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,45% 0,44% -0,96% -7.709,79| -12.784,51
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 2,06% 1,68% 6.965,42| 62.512,09
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,10% 1,82% 1,30% 3.794,36| 44.245,87
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,11% 0,09% 2,31% | -57.514,27|-120.908,40
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,38% 0,23% -1,05% | -12.969,53| -37.455,30
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% 1,12% 1,16% 152,07 509,14
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,65% -0,86% -2,82% -942,93| -22.468,55
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,49% 1,87% 2,11% 17.902,62| 46.403,01
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,45% -1,04% -1,51% | -33.680,30| -35.531,75
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES -4,05% 8,11% 1,30% | -14.616,36| 4.432,26
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19% 2,10% 1,69% 6.606,73| 55.769,47
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13% 1,85% 1,30% 7.023,87| 67.332,83
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,14% 0,05% -2,35% -9.001,36| -18.863,38
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,34% 1,17% 1,21% 146,56 15.801,44
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,63% -0,87% -2,77% 0,00( -42.965,80
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -5,01% 6,03% 0,30% | -24.280,06| 1.393,85
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) -2,48% 7,92% -0,22% -7.296,98]  7.510,59
g\}/{é};{ﬁi S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 3.44% 10.86% 20.67% 0.00  4.184.28
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -1,10% -0,00% -2,37% -5.750,33| -12.510,73
SICREDI INSTITUCIONAL IRE-M 1 FI RENDA FIXA 0,40% 1,26% 1,23% 3.811,22| 11.965,21
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,43% 1,69% 1,96% 1.720,93| 5.583,45
Total:| -116.495,12| 92.413,79
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2021
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2021
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Enquadramento

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 31.982.357,02| 64,78% 74,00% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 5.402.375,76| 10,94% 10,00% 60,00% ENQUADRADO
FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 10.905.787,37| 22,09% 10,00% 40,00% ENQUADRADO
FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, 1, a 346.384,09 0,70% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 274.056,00) 0,56% 2,00% 10,00% ENQUADRADO
FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 459.995,89| 0,93% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Total: 49.370.956,13| 100,00% 97,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 08/2021
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.621.609,63| 13,41
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 2.273.287,10| 4,60
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 176.422,21| 0,36
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 2.710.118,21 5,49
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.210.789,10| 2,45
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.687.215,49| 3,42
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.909.865,42( 7,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.666.488,65 7,43
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.104.990,52| 10,34
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.410.151,32| 6,91
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 45.618,29] 0,09
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 145.136,85| 0,29
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.707.997,91| 17,51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.289.765,81| 4,04
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 346.384,09| 0,70
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.406.473,86[ 6,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.254.949,29( 10,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 782.588,59] 1,59
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 459.995,89] 0,93
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVAI1) 274.056,00 0,56
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 515.171,70| 1,04
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 966.296,75| 1,96
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 405.583,45| 0,82

Total: 49.370.956,13| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 43.671,10
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 49.414.627,23
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Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 21,74 10.735.190,98
IDKA 2 19,42 9.589.626,38
IRF-M 1 2,41 1.188.337,25
IRF-M 0,29 145.136,85
IMA Geral 12,40 6.120.269,53
IMA-B 15,42 7.613.539,91
IPCA 8,06 3.976.981,30
IMA-B 5 18,07 8.921.437,94
IBX-50 0,70 346.384,09
SMLL 0,93 459.995,89
Ibovespa 0,56 274.056,00
Total: 100,00 49.370.956,13

Composigao da carteira - 08/2021
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
08/2021  Ano RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,02% | 0,21% 6.621.609,63| 13,41
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,14% | 1,25% 2.273.287,10| 4,60
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,15% | 0,19% 176.422,21| 0,36
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,42% | 1,16% 2.710.118,21| 5,49
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3.43% | 2,59% 1.210.789,10| 2,45
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% | 1,43% 1.687.215,49| 3,42
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,09% | 1,20% 3.909.865,42| 7,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,31% | 1,29% 3.666.488.,65| 7,43
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,42% | 2,63% 5.104.990,52| 10,34
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,43% | 1,18% 3.410.151,32| 6,91
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% | 0,17% 45.618,29| 0,09
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,47% | 1,41% 145.136,85| 0,29
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,06% | 0,07% 3.707.997,91| 7,51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,87% | 1,28% 2.289.76581| 4,64
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 8,28% | 9,35% 346.384,09| 0,70
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13% | 1,28% 3.406.473,86| 6,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,29% | 1,28% 5.254.949,29| 10,64
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,40% | 2,62% 782.588,59| 1,59
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,99% | 10,05% 459.995,89| 0,93
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI1) 8,13% | 9,29% 274.056,00| 0,56
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,38% | 2,62% 515.171,70| 1,04
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,13% | 0,18% 966.296,75| 1,96
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,01% | 0,04% 405.583,45| 0,82

Total:| 49.370.956,13| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 08/2021

O Grafico ao lado se refere a
BAIXO expo_si(;ﬁo em risc;o da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag@o o cenario
atual e as expectativas.
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BAIXO/MEDIO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,47% CHAPADA
01/2021 -0,24% -0,86% 0,04% -3,32% 0,70% -0,29%
02/2021 -0,69% -1,52% 0,04% -4,37% 1,31% -0,71%
03/2021 -0,39% -0,46% 0,04% 6,00% 1,38% 0,06%
04/2021 0,51% 0,65% 0,27% 1,94% 0,76% 0,67%
05/2021 0,61% 1,06% 0,20% 6,16% 1,28% 0,69%
06/2021 0,35% 0,42% 0,21% 0,46% 0,98% 0,11%
07/2021 -0,10% -0,37% 0,19% -3,94% 1,41% -0,10%
08/2021 -0,41% -1,09% 0,37% -2,48% 1,32% -0,24%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Agosto novamente foi um més de desafios ao mercado financeiro e seus ativos, divididos entre a expectativa pelos sinais
a serem emitidos pelo Fed na reunido de Jackson Hole, com temores de retirada dos estimulos de recompra de ativos, dados
o discurso de diversos membros da institui¢ao; do problema global com a variante Delta da Covid-19; e por fim, pela piora
do contexto politico local, em resposta aos sinais do governo de rompimento do teto dos gastos; COPOM Hawkish e
inflagdo persistente.

No cenario externo, o desafio para um contexto ainda mais positivo nas bolsas de valores internacionais veio do avango
da variante Delta da Covid-19 em diversas localidades e como isso se converteria em reducdo do impeto da atividade
econdmica mundial. A China, ainda impondo as tradicionais dificuldades de informagdes sobre a real situagdao do pais,
fechou diversas localidades portuarias devido a surtos pandémicos, piorando ainda mais a situagdo do choque global de
oferta e da falta de chips de computadores, o que tem afetado a cadeia produtiva de eletronicos simples até carros e avides.

A Europa registrou a pior inflagdo ao varejo em 10 anos e os EUA continuam a batalhar com nucleos mais pressionados
no curto prazo, levando a mudangas inclusive nas projecdes de longo prazo. Neste contexto, as atengdes se voltaram ao
simposio de Jackson Hole e o tradicional discurso do presidente do Federal Reserve. Como durante o més muitos membros
do Banco Central americano, inclusive votantes no FOMC, foram vocais em rela¢do a retirada dos estimulos e de uma
consequente normalizacdo dos juros, os temores de que Jerome Powell pudesse anunciar medidas mais duras em relagdo
aos estimulos permeou o més de agosto. Dados de atividade econdmica aquecida e inflagdo mais alta se convertiam no “o
bom ¢ ruim”, pois dariam embasamento para a mudanca de viés do Fed e o inicio do fim da recompra e compra de ativos,
conhecido com Tapering. Neste ponto, Powell acabou sendo bastante vago quanto ao inicio da retirada dos estimulos em
seu discurso, além disso, ndo mostrou 0 mesmo nivel de preocupacdo de outros membros do FED com a inflagdo,
mantendo a maxima de que se trata de um evento “temporario”.

No cenario local, o Ibovespa registrou queda de -2,48%, as curvas de juros registraram forte abertura em relaggo a julho
e o Real s6 ndo se valorizou frente ao ddlar (-1,16%), dado o movimento global de forte desvalorizagdo da divisa norte
americana. Tudo foi resultado do noticioso politico que permeou o més e que incialmente focou na reforma tributaria,
convertida em reforma do IR (Imposto de Renda), adentrou & questdo de retirada dos precatorios do teto dos gastos e trouxe
preocupacdo aos investidores de que o governo, na ansia por recursos para financiar um novo Bolsa Familia, o faria através
do rompimento do teto dos gastos. Além disso, a tensdo entre os poderes, com movimentos do judiciario e do executivo,
além dos embates entre as pautas do Senado ¢ da Camara acabaram por adicionar ainda mais tensdo ao cenario,
incrementando o chamado “ruido politico” e consequentemente, a volatilidade.

Do lado da economia, a falta de alivio das secas no Brasil continuou a pesar negativamente em diversos pontos da
inflagdo, entre eles alimentagdo, habitacdo ¢ a volatilidade cambial acabou por levar a perda da queda global do prego do
barril do petréleo, mantendo também os combustiveis em alta. Para conter tais pressdes, o Banco Central elevou os juros
em 100 bp (+1%) e sinalizou mais uma eleva¢do na mesma proporgdo para a proxima reunido, demonstrando preocupacgio
também com a falta de avango nas reformas estacionadas no Congresso.
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A inflacdo, IPCA, teve alta de 0,87% em agosto, a maior para o més desde o ano 2000. Com isso, o indicador acumula
altas de 5,67% no ano e de 9,68% nos ultimos 12 meses. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados subiram
em agosto, com destaque para os transportes, que teve a maior alta de pregos. Puxado pelos combustiveis, o grupo registrou
a maior variagio (1,46%) e o maior impacto (0,31 p.p.) no indice geral. O indice Nacional de Pregos ao Consumidor
(INPC) teve alta de 0,88% em agosto, 0,14 p.p. abaixo do resultado de julho (1,02%). No ano, o indicador acumula
elevagdo de 5,94% e, em 12 meses, de 10,42%. Todas as areas registraram alta em agosto.

Na renda fixa, de um modo geral, as preocupacdes dos agentes de mercado com o compromisso fiscal do governo
acabaram impactando negativamente o mercado de renda fixa local ao longo do més de agosto, as incertezas em relagdo ao
cenario doméstico, tanto do ponto de vista econdomico como politico, voltaram a recrudescer a percepgdo de risco do
investidor, com os ativos de maior prazo marcados a mercado registrando os piores desempenhos mensais. ja a renda
variavel, pelo segundo més consecutivo o Ibovespa apresentou queda de (-2,5%), a queda foi liderada por empresas de
varejo e transportes, também influenciado principalmente por ruidos politicos e incerteza fiscal e que mesmo com
consistente volume de recursos estrangeiros aportados no periodo, ndo foi suficiente para ficar no campo positivo. .

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Agosto foi um més positivo para as bolsas da maioria dos mercados mundiais. A bolsa brasileira foi uma excecao
negativa. O pais passa por uma discussao fiscal relevante, envolvendo o pagamento de precatdrios bilionarios, o surgimento
de fundos sociais, novos auxilios emergenciais e o novo Bolsa Familia. Ao mesmo tempo, pressoes inflaciondrias vém se
mostrando mais persistentes. O atual problema nas cadeias de suprimento causado pelo coronavirus se somou a crise
hidrica que se intensificou nos ultimos meses. Com o Banco Central menos tolerante a alta da inflagdo, a curva de juros
brasileira sofreu uma grande correcdo afetando também a bolsa local e a nossa renda fixa. Tudo ainda aponta para um
cenario de tensdes em nivel local e internacional. Nos EUA, o presidente Biden precisa lidar com a desastrosa saida do
Afeganistdo e os custos politicos por ela gerados, em especial na tentativa de avancar na agenda de planos e incentivos,
além daquele aprovado para infraestrutura. . Assim permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o
momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir posi¢des mais arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter.
Quanto a ativos de protecdo, sugerimos privilegiar, por enquanto, ativos DI. Quanto as despesas utilizar ativos com menor
volatilidade e novos aportes utilizar os DI ou de prazos médio e gestdo mais eficiente. Para o IMA-B ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em torno del0%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimentagao
no segmento. Acreditamos que a melhor forma de se proteger de riscos € através de uma carteira diversificada, o que inclui
ativos de renda fixa e variavel.
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Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 10.735.190,98 21,74
IDKA 2 9.589.626,38 19,42
IRF-M 1 1.188.337,25 2,41
IRF-M 145.136,85 0,29
IMA Geral 6.120.269,53 12,40
IMA-B 7.613.539,91 15,42
IPCA 3.976.981,30 8,06
IMA-B 5 8.921.437,94 18,07
1BX-50 346.384,09 0,70
SMLL 459.995,89 0,93
Ibovespa 274.056,00 0,56
Total: 49.370.956,13 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
08/2021 R$ 92.413,79 0,1848% IPCA +5,47% 9,49 % 1,95%
RECOMENDACOES:

a) Resgate TOTAL do Fundo BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA e alocar no fundo BB PERFIL FIC
RENDA FIXA — CNPJ 13.077.418/0001-49; b) Resgate TOTAL do Fundo BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FIC RENDA
FIXA e alocar no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA — CNPJ 13.077.418/0001-49;

Referéncia Gestdo e Risco
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