CREDENCIAMENTO OF ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDD DE INVESTIMENTO

Hos tersios do inclse W1, 817, art, 1% da Resolugo CMN 12 4,853/21, o5 responsivels pela gestdo do Regime Priprio de Previdéncia Social (RPPS]

lizae o prévie cradenc) das institulgbes administradoras e gestorss dos fundos de Investimento s que serso aplicados-os
facursos, ©-§ 3¢ do ant. 14 da Resolugio dispe que credenciamento devers abservar, denlre outrok éritérios, & histdrico & & eRperidncis de
atuaglo, o volume dé recursas sob a gestlio @ administragio da institicio, # solides patrimenial, 2 exposiclo a risco reputacional, padeo ético de
condits & sderbneia da rentabllidade s indicadores de desempenho. Os parfmetros pars credenciamento estlo previsios nos-arts: 103 3 106 da
Portaria MTP n*1.467/22, sendo que o art. 106V, dispfe que “A conclusio ds andlice das informagbes » da verificardo dos requisites
estabielecidos para o credencismento deverd ser registrads e Termo de Credensiamento, devende, dantrs olires aspectos colbeados. ng
dispissitiva, ser Indtrulde com o4 d i instruglic de.pr imenta do models disponibilizade nia piging da Previdnga Sacial
i ternet”,

A Resolucio CMN 0 4:953/2021 (inclso |, § 29, do it 21} manteve & exigngia dis aplicaglivs de ricursos dos RPPS sereim realizadds apenas am
fundus de investimento em que o sdmintstrador ou gestor do fundo sejs Instituicdn sutoetzada 5 funcionar pelo BAGEN, obrigada's institulr comité
de-auditoria & comité de riscos, nos termos dis Resolugles CMN 08 4,910, de 27 de malo de 2021, ¢ n® 4557, de 23 feverelro de 2017,
T Além disso, oas jurldicas o ser reglstratias como sdministradores de cartelrss de valares mobillirios {nos fermas da
Resolucdo CVM 0® 21, de 25 de fevereiro de 3021).

Na prética do mercado, essas condiclies estde mals relocionadss 203 sdministradures dos Tundos de investimenty, ‘aos quals, adicionatmente sg
requisits dos comités de-auditariae de riscas, o5 recwrsos orlundos de RPPS sob sua ag 580 o representar no masime. S0% (cinquenta
por cento] dos recursos sob suz administragdo finciso 0, § 29, Art. 21 da Resolusdo CMN n# 4.963/2021), com o objetiva de que os
administradares elegivels apresentem mistar diversificatde de sais camps de ateacio o evidentiem reconhecids confiancs e compaténcia na
sdministragdo de recursos de tereeiras pelo mercado,

Vale fembrar que por meio da Oficls Cirealss Conflnto n 2/2018/CVM/SIN/SPREV |, 5 SPREV & & CVM J6 ‘orlentaram os gestores de RFPS &
prestadores de servigo dos fundas subre 3 splicacio desses critérios, woie 8 divilgacio de fists das Insthulcaes que atendem dos requisites dos
Incisos | & 1f do § 2% & § 8" do art, 21 da Resoluglio CMN n¥ 4.963/2021, divuigada no sitio da internet da SPREV. A lista fol confeccionada com base
nas informages repassadas pelo BACEN ¢ refere-se 35 InstituigBes registradas pete TV nus termos da Resolicio 21, de 25/02/2021.

Considerando que o-objetivo do CMN, as induir esses reguisitos wara as aplicacBes dos RPPS, buscou conferiy maior protecio @ seguranca a éssas
alocagdes, sem prejudicar s rentabilidads; o custos & = sus transpsréncia, & que @ lists das istituicties que atender 305 critérios pravistos fins
Inclsos | do § 29 do'art, 21 da Resolugic CMN n2 4.963/2021, dhaigada pels SPREV, & tawative, entendsu-se que, » principic, poderéeds aplicaras
tadas as InstituipBes que-operam tom os RPPE um modelo mais simplificado de Tero de Andlise de Credenciamento. A ukiiixag:n desse modelo
nif afasta @ responsabilidade dos dirigentes do RPPS pefa eriteriosa andlise do fundo de irvestimento que receberd os recursos di APPS, tende:
e vista que a propeis Resolucio CMN e 2 Portaris MTP ALABTS22 tratars dos crivdrios minimos de andlise que devern ser ohservados na selécio
de stives,

Nesse contexto, 3 Resoluglo CMN n? 4.963/2021, em sei-ait. 1%, §5%, destacs que sfo Incluidas n rol de responsavels pels gesto do RPPS na
medida de suas atribulgtes, os gestores, dirigentes ¢ marmbires dos conselhios & Grigdos eoleghatlos de deliberacio; dé fiscalizgcio ou do comits de
investimentas do reginie préprio de previdincta sockal, o5 consultores v autros profissionsis gue: participem do processo. de shdlise, de

assessoramento & decisdrio sobre a aplicscio dos recurses do regime proprio de previdénds social, d ou° gor i de pessos
iuridica‘contratada & os aentes que participam da distribuicla, Intermediacio ¢ administracdo dos st Caplicados por esses regimes.q REBS ter
o dever de monitosse period o8 lores de servigos, avalianda suas capacidades téenicas & preveninda potencials canflitos de

interesses ra relacln, em linha com o dispasto nos §§ 19, 29 = 3, do art. 24, da Resolucio EMA 19 4.963/2021.

Par fitm, 0 art: 8-A, da Lei 9.717/1998, surma que id status de Lel Complermentar apds o la Constitucional w8 103/2013, deixs daro que
o dirigentes doente federative instituldor do regime proprio de previdéncia sociat e da unidade gestora do regime o o8 demals responsduels pelas
agtes de ! # aplicaglio dus sos previdenciétios, inclusive us i . o5 distribuidores, a'insﬁiui;fo financeira: administradora.
da carteia, o fundd de Invesiimentos qus tanhis racehido 05 recursos & seus pastorss ¢ ad steadores serdio solldatiamente rasponsiviis, na
medids de sua panicinagdo, pelg mento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legisiagi vigente a que tverem dado
causa.

Aié‘m das principios, requisitos e limites previstvs s Hesolugio do CMN, devem ser permanentemente 6Bsenvadns oe pardmitros gérais dagestio
dos investimentas pravistos na Portaria MTP n® L467/2022, e especial o disposto em seis arts. 86, 87 ¢ 103 4 124, ‘

A zituly dg:.miezqmap,‘.nnb‘rarmu de Creds ' estlia d { cor branea os campus que necessitanm de preenchimente por parte da
Unidade Gestora do RPPS,
Ciente,
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR Ol GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos dodinciso Vi, §17 ant. 12 da ResolugBo CMM nt 4963721, 0% responsivels pala géstic do fegimie Praprig de Previdéncia Seclal (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciar das | gt inistradoras ¢ gestaras dos fundos de Investimento e gue serio aplicades os
recursos. O § -39 do art. 19 ds Resolugla dispde que credencliments deverd observar, dentre autros critérios, o histdrico ¢ & ekperiéncia de
@ volumie de recursos sob a gestio @ ad ¢30 da instituigho, o solider patrimonial, 3 exposiclo » risco raputacional, padro dtico di
conduta & aderéncia da rentabilidade a indicadores de iy Qs pard 0% para credenciamento estio privistos nos arts, 103 a 106 da
Portaris MTP n*1467/22, sendo que o art. 106V, dispBe gque “A tonclusie da andlise das informacBes e da verificagio dos requisitos
bl pars o cred deverd ser registrada. em Termo de Cradenciaments, devendo, dentrs olitfes aspectos. colocatos ne
dispositive, ser instrulde com os dodumentos previstos na wistrugli dé preenchiments da medela disporibilizade e pagine de Previdéncia Seeial
fia internet”,

A Resoluglo CMN 0% 4.963/2021 {inciso 3, § 29, do 5it. 21) madteve 3 edigéncia das aplicagles de recuises dos RPPS secem reallzadas dpenas em
fundos de fnvastimenito em que o administrador ou gestor do fundo sejs instituico sutorizada & funcionar pelo BACEN, abtigada 3 Instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das ResolugBes CMN #% 4,910, de 27 de malo de 2021, € n® 4557, de 23 feversire de 3017,
respecth Além disso, a5 ¢ idicas deverdio ser ragistra diministrad d iras de valores mobliidrios {m tarmos da
Resolugio CUM n? 21, de 25 de Fevereirs de 2021

Na prética do mercadn; essas condipies exilo mals relacionadss dos administradores dos fundos de Investiments, aos quals, sdicionalments 30
requisio dos comités de auditors & de riscos, o7 dos de RPPS sob sua sdmilnistragho devemn fepresentar na midxino 50% (dotiuents
par cento] dos recursos sob sue administracdo (inciso I, § 29, Ar. 31 da Resolugio CMN n® 4.953/2021), cum o objetivo de que os
administradores elegivels apresentem maior diversificacio de seq camipe de & 11 hedida canfiarica e ia B
administragdo du recurios de terceiros pelo indroade,

Vale lembrar-que por meio do- Oficlo Ciraular Conjunto nd 2/3018/CVM/SIN/SPREV o« @ SPREV &3 CVM Ji orientaram: o5 gestores de RPPS 2
prestadores de servigo dos furidos sobire ¢ aplicagio dasses critrios, com 2 divilgagio de fista das instituicBes que stendem 303 requisitos dos
incisos te Il do'§ 292 £ 8 doart. 20 de Resoluchio CMN 60 4.963/2024, divulgada no s da Internet da SPREV. Alista fol confeccionada cum base
nas informagbes repassadas pelo BACEN e refere-se as InstituicBes reglstradias pela CVM nios termos da Resolucio 21, de 25/02/2021.

Lonsideranda que o objetivo do CMN, au incluir esses requisitos para as aplicaciies dos RBPS, buscou conferir raior pratecio & seguranca a essas
alocagbes, sem prejudicar 3 rentabllidade, os custos e 3 sus transpardngia, & ued Tista das Instituighes que atender aos critérios gravistos nos
Incisos | do § 22 do art. 21 ¢ Resoluglo CMNM n® 4.963/2021, divulgads pelo SPREV, € taxative, entendeu-se que, & principlo, poderiseds aplicar s
todas as instituiches que operam com o5 RPPS um maodelo mais simpliicads de Terma de Andlise de Credeniciamento. & utllizacio desse modela
nlto afasta a respansabllidade dos dirigentes do RPPS pel criterioga andlise do fundo de investimento que recebers os recursos do RPBS; tendo
am vista que 3 prépria Resolucio CMN & 2 Portaria MTP o°L467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem sér obiservados ha salegio
e ativos,

Nesse comtento, 3 Resoluglo CMN ne 4.963/2021, em sey art. 18, §5¢, destaca que sdo Incluldas no rol de responsivels pela gestSo do RPPS fa
medida-de suas atribuices; os gestores, dirigentas & mernbros dos consethos & Grgios eolegtadas de deliberacio; de fiscallzscao oy do comite de
investimentos do regimé priptio de prévidéncia soual, o8 consultares e outros profissionals que participem do processo de andlfse, de
assessoramento & ducisdrio sobre o aplicagdo dos recursos do regime préprio de pravidéncia socal, di por it dio de pesson,
luridiea contratads e os agentes que participam da distribuiclo, fntermediagia & admitnistragio dos stivos-aplicados por esses regimes, 0 WEPS tem
o dever de monitorar periodicamente oS prestadores de servigas, avaliando suss capacidades téenicas & preveninds potencials confiitug de
interesses na relagho, em finha o o disposto rios §8 19, 29 & 39, doare, 24, da. fesolugdo CMN n? 4.963/2021.

Par fim, 0 81 84, da Lol 9.717/4998, norma que aduulriu status de Lol Complémentar apas 3 Efenda Constitelonal 12 10372018, deixa clara que
o dirigentes do ente federative Instituldir do reglme proprio de previdéncis socist e da unidade ‘gestors do regime o os demals resporsdvels pelas

agBes de investimento ¢ aplicagio dos P idrins, 45 gonsul os distribuidores, a instituly ‘administrad

da carteirs, o fundo de | que téntia recebido os & administradores serfio solidarismente responsavels, na
medids de sua participagso, pelo re: ento dos prej de aplicacdo em desacordo com 4 legislacio vigente 2 que tverem dade
causa, ’

Alérm dos principi isitas ¢ fimites previstos na Resolugio do CAMN, deverm ser necmanenternente observados os pardmetros gerals do gestio
dos Imentos previstos ns Portacia MTE nt 1467/2022, e especial o dispbsto em seus.arks. 86,87 ¢ 103 5 124, ;

A tituls de prientichis, no Terme dé Credenchimento sstio destacados sa cor brants o8 campos que necessitdm de pregnchiments por-parts da
Unidatde Gextora do RPES,

Ciente,
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