CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP ~ Chapada/RS

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES DE CHAPADA

RELATORIO DO SEGUNDO SEMESTRE
ANALISE DA ADERENCIA DA GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS A
RESOLUCAO 4.963/2021 E POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Em atendimento a Portaria/MTP N2 1.467, de 2 de junho de 2022

ABRIL 2024

Rua Padre Anchieta, 90 — Bairro Centro — Chapada/RS
Fone/FAX: (54) 3333 1166 E-mail: rppschapada@gmail.com

Pagina 1


mailto:rppschapada@gmail.com

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP ~ Chapada/RS

INTRODUCAO

Em cumprimento as determinacdes legais, em especial do art. 129 da Portaria 1.467 do
MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatorio de Analise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do
segundo semestre do exercicio financeiro de 2023, do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES DE CHAPADA, inscrito no CNPJ: 11.666.479/0001-16 .

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicagdes do
RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do FUNDO.

A politica de investimentos para o ano de 2023, APROVADA em 15/12/2022 e enviada
via CADPREV-WEB em 29/12/2022, cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2022,
previu que os recursos do RPPS deveriam ser aplicados conforme a Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 e
Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Observada a legislacdo vigente, deveriam ser alocados, conforme as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacédo: renda fixa,

renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administracdo devem ser mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta dos

demais recursos do RPPS.

Comprovacéo do envio da PI:

Demonstrativo da Politica de Investimentos

CNPJ do Ente Exercicio Data de Envio Notificagdo de Irregularidade Consultar Politica de Investimento Digitalizada Retificagdo Imprimir DPIN PDF
Chapada 87.613.220/0001-79 2023 291212022 10:42:43 D Néo @
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Imagem 1 Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia:
https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml
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ENQUADRAMENTO APROVADO E LANCADO NA PI /DPIN 2023

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n2 4.963/2021

Alocagdo dos recursos

Alocaggo dos Recursos/Diversificagdo Limite da . . Limite | Estratégia | Limite de
. Limite do Inciso . K
Resolugdo % Inferior % Alvo % | Superior %
Renda Fixa - Art. 72 90,0%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,5% 50,0%
FI 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100% 100% 0,0% 60,5% 100,0%
FI em indices de Mercado (ETF) - 100% TP - Art. 7°, |, "c" 0,0% 0,0% 10,0%
Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art. 79, |1 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7, III, "a" 0% 0% 0,0% 28,0% 60,0%
0 0
ETF - Renda Fixa - Art. 7, 11I, "b" 0,0% 0,0% 10,0%
At|vos Flnancelros RF de emissdo com Obrigag&o ou coobrigacao de instituicdo 20% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
financeira - Art. 79, IV
FIDC (senior) - Art. 79, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 6,5%
FI Acdes - Art. 8° | 0,0% 1,5% 20,0%
— 30% 30%
FI em Indices de mercado (ETF) - Art. 8°, 11 0,0% 5,0% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 2,0%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9, | 0,0% 0,0% 5,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 99, 11 10% 10% 0,0% 1,0% 10,0%
Fundo Acdes BDR Nivel 1 - Art. 99, 111 0,0% 1,0% 10,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 1,5%
Fundos Multimercados - Art. 10°, I, "a" 10% 0,0% 1,5% 10,0%
FI em Participag@es - Art. 10, II, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Acdes - Mercado de Acesso - Art. 10°, IlI, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%
FI Imobiliario - Art, 11° | 5% 5% 00% | 00% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° I 5% - 0,0% ; 0,0% 0,0%
Total 100,00%
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RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

O total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras, no segundo semestre de 2023,

foi de R$ 7.424.995,61.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento : “'m':;; fmeses \:'“:':" 1‘:;::‘3 ANO (RS)
BANEISUL ABSOLUTO FI EENDA FIXALP 0,90% 6.09% 13, 00% TH414.76)1.147.620.25
BANRISUL FOCO IDEA IPCAZAFI REENDA FIXA 1.42% 4. 86% 11.88% 637695 124.730.29
BANEISUL FOUCO IMA G F1 RENDA FIXA LP 1.61% 5.48% 14.67% 79924 201 339.323.25
BANEISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,89% 6.04% 13,00% 17.880,34] 2289209 2%
BB AL‘G]—.‘S BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACC}ES BDR NIVEL 1 2.28% 5.08% 19.43% 923523 HT. 31807
BB A]_OCAT__'.E.U ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 5.73% 14.99%, 1266245 131.319.22
BB ATIVAPLUS FIC RENDA FIXALP =1.31% 4.13% 81.93% -10.467.11 B BR5.07]
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.41% 4. 84% 11,72% 43.430,11] 381.23583
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.44% 4.62% 11.93% 10,052,411 112.156,15
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2. 74% 4, (0% 15, 77% 156.166,65] T20.684 .81
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.60% 5.50% 14.62% 3102027 251.53543
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,90% 6.15% 12, 98% BO990L12] E36.231.68
JICAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% O 00% 5.28% (0,00 26,700 48]
ICALXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 2.60% 5.16% 4839700 54 460,89
ICALXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 2.40% 31T 5198300 33953 80
ICALXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,69% 1.14% 7.24% T.188.92 54.023,00
ICAIXA BEASIL F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92% 6.34% 13 38% T2A23.33]1.069.145.02
ICAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.21% 4.92% 13.39% 2935476 290.375.92
ICAIXA BRASIL IBX-30 F1 ACOES 5,84% 11,7%%% 17.91% 20.206,98) 35.582.93
JICAIXA BEASIL IDEA IPCA ZATITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP 1408 5.23% 12,17% 0,04 3558341
ICALXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 1.45% 6. 18% 16.49% 14925000 43.719.73
ICAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.44% 4.96% 12.31% 55617701 499.277.35
JCAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.46% 6.17% 16.32% JE154.46] 141.816.00
JCAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5,19% LR 33,22% 23663600 119.579,.37
JICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,90% 5.58% 12.51% BA24 38| 10382357
ICAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES 6,93% 3,02% 16.46% 24 280,771  32.960.27
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 5.49% 13.89%, 22 8B1% T15.85 91.221.16
;?\[:13[];[[:[&]. SE&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 1.47% 8 18% 16.35% 278497 43.914.80
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1| FI RENDA FIXA 0,93% 6.28% 13 40% 5589600 7131523
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,90% 6. 12% 13.01% 1137215 14931795
SICRED] TAXA SELIC FIC RENDA FIXALP 0,89% 608 12.93% 4654 44 G0.244 43

Total:] B28.884.31|7.424.995,61
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COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a politica de
investimentos, Resolucdo em vigor e Instituicbes Financeiras previamente credenciadas junto ao
RPPS e foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios bancos em busca de manter a carteira

posicionada conforme atual conjuntura econdmica.

O montante do capital do RPPS apurado em 31.12.2023 foi de R$ 62.116.540,53 e esta

investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme segue:

Composicio da Carteira

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP B.604.71 107
BAMRISUL FOCO IDEA IPCA 2ZA FI RENDA FIXA 45399534 073
BANRISUL FOCO IMA G F1 RENDA FIXA LP 503599031 E11
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.099.356.61] 338
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 413.867.77) 0.67
BB ALUCA"__'J;.U ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.348.00037) 2.17
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 791.223.711 1.27
BB IDK.A 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3113600400 5,01
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP TO5.948.88] 1.14
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO F.E45313.401 941
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.971.956.80] 3.18
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 730642173 12,09
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 529.177.46] 085
ICAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 563.704.12) 091
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 432.489.27) 0.70
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP T907.867.78] 12,73
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2460.561.22] 3.9
ICAIXA BRASIL IBX-50 F1 ACOES 36596094 059
JCALXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDAFIXALP 1.043.719.73] 1.68
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.921.900.27] 6,32
ICAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.650.400.85] 427
JCALXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 479.562.89) 077
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 953.928.91] 1.54
JCALXA SMALL CAPS ATIVO F1 AC(:-}ES 374.752.99)  0.60
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI11) 9484379 0,15
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 F1 RENDA FIXA 603.473.99 0,97
SICREDI LIQUIDEL EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.297.043.25) 2.09
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXALP 520.068.18] 085
Total: 62.095.848,05| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 20.692,48)
Montante total - Aplicagbes + Disponibilidade: ﬂ.ml
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FUNDOS APLICADOS NAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

* Seguindo a lista exaustiva do MPS

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 16.194.053,33
BB 21.696.339,06

CEF 21.684.026,43

SICREDI

] 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000

GRAFICO 1 - Fonte; RELATORIO REFERENCIA

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023 determinada na Pl
foi de (IPCA+5,20%). O FUNDO em 31.12.2023 obteve uma rentabilidade acumulada de R$
7.424.995,61, o0 que equivale a 133,44% da meta da Pl para o segundo semestre, ou seja,
ATINGIU A META DO ANO. O FUNDO conseguiu 13,52 % no exercicio e a meta foi de

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA %o da Meta
RS
122023 RS 7.424.995.61 13.5262% IPCA + 5,200 10,06 %o 134.44%
10,06%.
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Os investimentos do RPPS conseguiram ficar acima da meta, pois a carteira permaneceu
bem diversificada e ao longo do exercicio foram realizadas realocagdes na carteira, redistribuindo

ativos conforme o cenério econémico.

POSICAO DOS INVESTIMENTOS EM 31/12/2023:

Benchmark

Composicio por segmento

RS

iCDI 28.935.271.,01
IDKA 2 3.567.595,74 3.75
IMA Geral T7.007.947.11 11,29
IRF-M 1 2.702 830,60, 435
Exterior 413 867,77 0.67
IMA-B 3 4.627.849, 16 745
IMA-B 6.374.490,86 10,27
IPCA 3.456.754,61 5.57
IBX-50 365.960,94 0,59
IDK.A 2 PRE LO43.719,73 168
IRF-M 2.650.400,85 427
Multimercado 479 562,89 0,77
SMLL 374.752,99 0,60
S&P 500 94.843,79 0,15
Total: 62095 848,05 100,00

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES
E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdao do CRP, deve ocorrer até o
altimo dia de cada més, relativamente as informac@es das aplicagdes do més anterior, segundo o art.

241, inciso 1V, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

IR

Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos
Finalidade do DAIR Data de Posigio Data de Envio

CNPJ do Ente Exercicio Més

Notificagio de liregularidade  Retificagio Imprimir DAIR PDF  Imprimir APR

Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Dezembro DAIR - Encerramento do Més 3111272023 18/01/2024 16:00:00 N&o @ =
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Novembro DAIR - Encerramento do Més 30/11/2023 12/12/2023 16:01:49 N&o = =
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Outubro DAIR - Encerramento do Més 31/10/2023 20/11/2023 11:07:30 N&o = [i=1]
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Setembro DAIR - Encerramento do Més 30/09/2023 16/10/2023 16:32:28 N&o @ [é]
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Agosto DAIR - Encerramento do Més 31/08/2023 26/09/2023 14:28:52 N&o =] =)
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Julho DAIR - Encerramento do Més 31/07/2023 16/08/2023 09:58:31 N&o @ @
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Junho DAIR - Encerramento do Més 30/06/2023 20/07/2023 15:18:28 N&o [i=1] [i=1]
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Maio DAIR - Encerramento do Més 31/05/2023 15/06/2023 08:48:26 N&o =] =
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Abril DAIR - Encerramento do Més 30/04/2023 15/05/2023 13:40:45 N&o @ @
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Margo DAIR - Encerramento do Més 31/03/2023 24/04/2023 09:37:03 N&o @ [Eﬂ
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Fevereiro DAIR - Encerramento do Més 28/02/2023 10/03/2023 16:51:20 Néo = [i=]
Chapada  87.613.220/0001-79 2023 Janeiro DAIR - Encerramento do Més 31/01/2023 22/02/2023 09:44:08 N&o |§] [é]
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Da consulta aos dados disponiveis no site eletronico do Municipio e do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, comprova-se que durante o ano de 2023 os investimentos do RPPS se
mantiveram ENQUADRADOS E SEM APONTAMENTOS NA PARTE DE LIMITES - %.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de alocagéo
em ativos de renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobiliarios, em consonancia com a
legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedacOes especificas que visam dotar os gestores de
orientacfes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuariais do RPPS. Sédo utilizados cenarios projetados pelo mercado atual e futuro,

bem como anélises realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de
Investimentos.

A PI pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com o objetivo de se adequar ao
mercado ou a eventual alteracdo de Legislacdo, mas neste segundo semestre NAO FOI

NECESSARIA nenhuma alteracido na redacdo da Pl e nem de % de limites superiores dela.

No quadro abaixo, pode-se verificar o enquadramento final do segundo semestre de
2023:

Enguadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado { RS) % Aplicado % Limite alvo %% Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 77, 1, "b" 36.758.630,14]  59.20% 60.50% 100,005 ENQUADRADO
Fl Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 12.654.300,62 16.48% 28.00% 60,00% ENQUADRADO
Fl Aghes - Art. 8%, 1 740.713,94 1,19% 1.30% 20,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 87, 11 94.843,79 0,15% 5.00% 20,00% ENQUADRADO
Fundo de A¢des BDR Nivel 1 - Art. 97 A, 111 413.867,77 0.67% 1.O0% 10,00%% ENQUADREADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1 1.433.491.80 231% 1.50% 10,00% ENQUADRADO

Total: 62.095.848.05)  100.00% 97.50%
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RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO
NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

O ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e o Brasil
surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos no periodo.
Mesmo com o cenario macro desafiador, vimos o Ibovespa encerrar 2023 perto do recorde dos 134
mil pontos, além de um crescimento econémico acima do consenso, politicas econémicas melhores

do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic.

Globalmente, também vimos uma melhora considerdvel do cenario macro, com uma
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um processo de desinflagdo
continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua Ultima reunido do ano
alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando os mercados a mais altas e a quedas

nas taxas dos Treasuries.

Com o aumento das tensdes geopoliticas, o elevado risco fiscal americano e as expectativas
de juros em patamares altamente contracionistas por mais tempo, 0s treasuries americanos
atingiram em outubro niveis recordes desde 2007 (os rendimentos dos titulos de 10 anos chegaram a
5%), impactando as demais taxas e se traduzindo em uma enorme volatilidade nos mercados de

modo geral.

Porém o cenario melhorou desde entdo e, somado as perspectivas mais otimistas na
conducdo da politica monetaria americana, as taxas de juros globais acompanharam o fechamento

da curva nos EUA e o dolar se depreciou.

Apos 3 anos de muita turbuléncia e eventos inesperados, a dissipacdao de alguns “cheques”

possibilitou um importante recuo da inflagdo mundial, em um contexto de forte aperto monetario.

Além da reorganizacdo das cadeias produtivas, a queda dos precos de energia —
especialmente o petréleo — também contribuiu com a melhora nas expectativas e reducdo das

pressdes inflacionarias.

Enquanto isso, pela dtica da demanda, também tivemos boas noticias ao quadro estrutural da
inflacdo, devido ao ajuste em andamento a enorme expansdao monetaria ocorrida durante a

pandemia.
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Nos EUA, os indices de precos tiveram progresso em dire¢do a meta de 2% ao longo do ano,

enquanto os indicadores econdémicos més a més reforcam a resiliéncia da atividade no pais.

Ja na Zona do Euro, a economia se mostrou mais enfraquecida, com alguns paises entrando
em recessdo e 0S precos caindo de forma acentuada. Neste contexto, o0 Banco Central Europeu

(BCE) pode comecar a cortar juros ja no 1° semestre de 2024.

Na China, a retomada econbmica pés restricoes da politica Covid zero foi bem
decepcionante. Apesar das medidas de estimulo do governo, hd muitas dividas sobre o futuro do
pais, em razdo de sua crise imobilidria e da mudanca estrutural em seu crescimento. A recuperacao
lenta e desigual entre setores é reflexo dos enormes desafios que a China tem enfrentado apés 3
anos de fortes medidas restritivas e esgotamento de seu modelo de crescimento, atrelado a uma
conjuntura macroeconémica mundial desfavoravel. Com o segmento imobiliario fragilizado e a
industria ainda enfraquecida — setores que impulsionaram sua economia nas ultimas duas décadas —

o gigante asiatico vem reduzindo o seu papel como “motor do mundo”.

Os conflitos entre a Ucrania e RUssia, e mais recentemente entre Israel e Hamas,
contribuiram para a oscilagdo com o preco das commodities em 2023. As atencbes foram focadas
mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupacao do conflito de espalhar para

outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petroleo no cenéario Internacional.

Do ponto de vista doméstico, apesar da conjuntura mundial bastante incerta e dos desafios
domeésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado e desaceleracdo no mercado de

crédito -, o Brasil teve um ano relativamente positivo e melhor que as estimativas iniciais.

Tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas frente a posse do novo governo eleito
trazendo como consequéncia a maxima da alta do ddlar para o periodo. No entanto essas discussdes
foram se dissipando ainda durante o primeiro semestre & medida que se avancavam as pautas de
cunho fiscal, em especial 0 novo marco fiscal que vai substituir o atual teto de gastos, e a aprovagéo
de uma reforma do sistema de tributos sobre o consumo de bens e servicos pela Camara dos

Deputados, ocasionaram uma aliviada no ambiente econdmico que evoluiu favoravelmente.

Quanto a atividade econdmica, tivemos uma surpresa positiva com crescimento robusto nos
dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRI a economia variou 0,1% frente ao segundo

trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que avancou 1,1% influenciado pelas
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politicas de transferéncia de renda, pela melhora do mercado de trabalho e desaceleracdo da
inflacdo. Grande destaque do primeiro semestre, a Agropecuaria teve recuo de 3,3% entre julho e
setembro por conta da saida da colheita da base de comparagdo. J& 0 setor de servigcos avangou
0,6%. Com esse cenario, marcado por expressiva desaceleragdo do investimento e sem ganhos de
produtividade, os desafios para um crescimento mais robusto das atividades ciclicas em 2023 foram
elevados. Assim, conforme as Gltimas pesquisas do Relatorio Focus as projecfes de PIB para 2023
ficaram proximas dos 3%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi mantida em
13,75% a despeito da pressao do Governo Lula. A partir do segundo semestre o Copom iniciou o
ciclo de corte de juros com 4 reducgdes consecutivas de 0,5p.p, levando a taxa para 11,75% e
sinalizando a continuidade do processo nas proximas reunifes. A desaceleracdo da inflacdo e a
necessidade de aceleracdo do crescimento favorece a continuidade do ciclo de queda.

Em relacdo a Renda Fixa, 0 ano de modo geral foi favoravel com todos os indicadores IMA
no campo positivo. A virada de chave se deu a partir do més de novembro, o que pode ser atribuido
a melhora das expectativas dos agentes econémicos, sobretudo acerca da politica monetaria norte
americana. A continuidade do ciclo de redugéo dos juros diante de um ambiente de taxa de cdmbio
valorizada e menores incertezas quanto ao quadro fiscal tem efeitos positivos na curva de juros de

longo prazo, o que induz a valorizacao dos ativos de maior durantion.

2023
no ano
Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA
IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%
IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%
IRF-M 1+ 18,52% IMA-B 5+ 19,28%
Formado por Titulos da Divida Publica DI
| IMA Geral | 14,80% | CDI 13,05%

Duragdo Constante
| IDKA IPCA 2 Anos | 12,13% |

Imagem 09 Fonte: Referéncia
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Ja para a renda variavel, o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados
globais e o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos
no periodo. Mesmo com o cenario macro desafiador, vimos o Ibovespa encerrar 2023 perto do
recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento econdmico acima do consenso, politicas
econémicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic. Globalmente,
também vimos uma melhora considerdvel do cenario macro, com uma economia global ainda
resiliente, embora desacelerando, em meio a um processo de desinflacdo continua. Uma postura
mais suave do banco central americano em sua ultima reunido do ano alimentou mais uma vez a
narrativa do “pouso suave”, levando os mercados a mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries.
Neste relatorio, fazemos uma retrospectiva dos principais destaques que afetaram o mercado nos
ultimos doze meses.

2023 2023
no ano
Doméstico Exterior
Ibovespa 22,28% S&P 500 15,27%
IBX 21,27% MSCI World 12,98%
IBX-50 20,06%
SMLL 17,12%

Imagem 10 Fonte: Referéncia

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da andlise dos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, bem como
acompanhamento mensal por parte do gestor, do comité de investimentos e do conselho, com
relacdo a parte dos investimentos versus a meta versus 0o ENQUADRAMENTO DA PI no segundo
semestre do ano de 2023, pode-se afirmar que foram atendidas as normas em vigor e a politica de
investimentos na gestdo de recursos do RPPS e ndo foram verificadas deficiéncias e
irregularidades no periodo.

Reiteramos que estdo disponiveis para consulta, nas fontes indicadas, os dados,
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relatérios e demais informacdes citadas neste relatorio, considerando-se as exigéncias legais
pertinentes ao RPPS no que diz respeito a organizacdo. Ressaltamos, ainda, que o RPPS atingiu,
em 2023, a meta em 134,44% e que todos os fundos que compdem a carteira do FUNDO de
CHAPADA estavam enquadrados.

Profissional Certificado
Luciane Vogt
CP RPPS CGINV I valido até 20/07/2027
Conforme Portaria MTP 1.467/2022

Responsavel pela Unidade Gestora
ERONI MAIER DE ANDRADE
Presidente do RPPS

Demais Conselheiros:
Marisa de Oliveira Bruchez

Deise Maria Vogt

Carina Boeni

Loiva Mirna Gauer

Idete Maria Medeiros

Adilson Miguel Schneider

Elanice da Silva

Rua Padre Anchieta, 90 — Bairro Centro — Chapada/RS
Fone/FAX: (54) 3333 1166 E-mail: rppschapada@gmail.com

Pagina 1 3


mailto:rppschapada@gmail.com

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP ~ Chapada/RS

REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informacdo dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social (CADPREYV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGI: http://sqi.referenciagr.net.br/home

CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO.
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