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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 03(/02/:') )2 S Ultnn(zfyf)meses Ofs(ﬁg)z S ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,78% 3,01% 121.637,61| 321.334,76
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,41% 3,68% 3,00% 2.033,59| 14.398,35
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,26% 3,37% 3,44% 0,00/  62.963,50
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,99% 5,41% 3,29% 23.774,63|  77.094,77
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I -3,66% -1,65% -1,48% -18.075,42|  -7.130,71
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 0,30% 10,67% 0,70% 2.80524|  6.622,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,36% 3,81% 2,89% 12.076,90|  95.576,04
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,52% 3,76% 3,05% 4.010,64| 22.762,08
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,81% -0,20% 3,36% 104.456,68| 190.904,49
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24% 3,45% 3,38% 13.733,13|  51.263,46
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,98% 5,78% 3,10% 119.913,88| 359.732,75
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,45% 0,52% 3,30% 1.958,94| 14.051,98
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 5,92% -1,41% 7,77% 19.933.21| 25.707,34
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 1,26% 1,86% 5,33% 0,00/ 14.302,10
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,74% 3,06% 22.696,97| 126.925,29
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,98% 5,80% 3,10% 39.601,25| 115.873,03
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,98% 5,79% 3,10% 126.981,40| 391.689,41
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -5,15% 0,43% -3,51% -41.292,78| -27.722,34
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,92% 5,48% 2,89% 9.840,02| 30.176,53
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 5,98% -6,98% 8,13% 9.16528| 12.220,42
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 6,14% -1,57% 8,43% 37.935,16| 64.537,71
EIS\I;I\[/\;EI? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 7.41% 3.63% 1134% | -15.779,08| -16.723.65
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,97% 5,80% 3,02% 3.084,35|  9.437.86
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,95% 5,78% 3,02% 17.402,36| 54.101,96
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,95% 5,75% 3,00% 5.630,11| 17.512,25
Total:| 623.524,08[2.027.612,24
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 28.416.297,62| 41,47% 45,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 36.338.519,01| 53,03% 47,00% 60,00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 322.458,36| 0,47% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
FI Agoes - Art. 8°, 1 519.151,09|  0,76% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 618.355,53|  0,90% 2,00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 1.835.039,32 2,68% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-A¢des - Art. 8°, I11 475.761,96 0,69% 1,00% 5,00% ENQUADRADO

Total: 68.525.582,89| 100,00% 97,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

03/2025
RS Y%

13.038.007,79 19,03

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

494.676,18| 0,72

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

2.428.482,08| 3,54

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I

475.761,96| 0,69

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

947.433,13| 1,38

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

3.398.554,70 4,96

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

770.176,77( 1,12

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

5.875.281,30( 8,57

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.120.505,11| 1,64

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

12.404.025,38| 18,10

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

439.360,44| 0,64

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

356.594,12 0,52

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

4.281.009,98| 6,25

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

4.076.410,31| 5,95

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

13.035.368,88| 19,02

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

761.003,24| 1,11

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

1.074.036,09 1,57

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

162.556,97| 0,24

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11)

336.953,57| 0,49

ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVB11)

281.401,96 0,41

SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

322.458,36 0,47

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

1.845.024,29| 2,69

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

600.500,28| 0,88

Total:

68.525.582,89( 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

211.948,39

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

68.737.531,28




Composicao por segmento

Benchmark )
CDI 67,05 45.946.770,06
IDKA 2 5,68 3.893.230,89
IMA Geral 1,64 1.120.505,11
IRF-M 1 3,54 2.428.482,08
Exterior 0,69 475.761,96
IMA-B 5 7,37 5.051.186,74
IMA-B 8,57 5.875.281,30
IPCA 0,64 439.360,44
IBX-50 0,52 356.594,12
Multimercado 2,68 1.835.039,32
SMLL 0,24 162.556,97
Ibovespa 0,49 336.953,57
S&P 500 0,41 281.401,96
Crédito Privado 0,47 322.458,36
Total: 100,00 68.525.582,89

Composigao da carteira - 03/2025
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
03/2025  Ano RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,04% | 13.038.007,79| 19,03
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,93% | 1,10% 494.676,18| 0,72
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,19% | 0,24% 2.428.482,08| 3,54
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NiVEL I 8,55% | 6,82% 475.761,96| 0,69
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 1,72% | 2,17% 947.433,13| 1,38
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% | 1,08% 3.398.554,70| 4,96
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,81% | 0,99% 770.176,77| 1,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,76% | 2,16% 5.875.281,30| 8,57
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% | 0,85% 1.120.505,11| 1,64
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% | 12.404.025,38| 18,10
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% | 1,18% 439.360,44| 0,64
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 6,92% | 7,54% 356.594,12| 0,52
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,81% | 0,99% 4.281.009,98 6,25
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 4.076.410,31| 5,95
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0,02% | 13.035.368,88| 19,02
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10,04% | 7,55% 761.003,24 1,11
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% | 0,06% 1.074.036,09| 1,57
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 7,72% | 9,50% 162.556,97| 0,24
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 731% | 8,05% 336.953,57| 0,49
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE (IVVBI1) 10,04% | 7,95% 281.401,96| 0,41
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,02% | 0,03% 322.458,36| 0,47
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,01% | 0,03% 1.845.024,29| 2,69
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,02% | 0,03% 600.500,28| 0,88

Total:| 68.525.582,89| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2025

MEDIO/ALTO (0] Gréﬁgo ao lqdo se refere a
exposi¢do em risco da

carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,17% CHAPADA
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,58% 1,32%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,74% 0,78%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,98% 0,92%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de margo foi marcado por um ambiente positivo no mercado doméstico e desafiador no mercado externo, diante
das incertezas relacionadas as tarifas americanas e da rotacdo de fluxos globais para fora dos Estados Unidos. Esse
movimento beneficiou paises e blocos como os emergentes ¢ a Zona do Euro. Em cada economia, fatores especificos
contribuiram para intensificar ou limitar o desempenho dos ativos locais.

No cenario internacional, em margo, o presidente Trump deu continuidade a sua agenda de elevagdo das tarifas de
importacao, estabelecendo aliquotas de 25% para veiculos automotores importados, incluindo aqueles originarios de paises
com acordos de livre comércio com os Estados Unidos. Além disso, Trump devera anunciar tarifas reciprocas como forma
de compensar o que considera serem praticas comerciais desleais por parte de outros paises. Embora tenha sinalizado
alguma flexibilidade para negociagdes, o presidente vem destacando a necessidade de ampliar a arrecadacdo com tarifas
para compensar futuras redugdes no imposto de renda para pessoas fisicas e juridicas. Independentemente dos antincios
especificos, a incerteza com relacdo a politica tarifidria provavelmente persistird. Nesse contexto, ¢ esperado que a
economia americana conviva com uma inflagdo mais elevada e com uma atividade econdmica mais fraca ao longo dos
proximos trimestres.

A abordagem do Fed, até aqui, tem sido de “wait and see”, ou seja “aguardar”. A autoridade monetaria vinha assumindo
que os efeitos inflacionarios das tarifas se concentrariam em 2025, sem se espalhar nos anos seguintes, permitindo a
convergéncia da inflagdo a meta no médio e longo prazo. Ainda assim, reconhece impactos negativos sobre o crescimento e
positivos sobre o desemprego. O comité, portanto, tem adotado uma postura cautelosa, sinalizando que dificilmente havera
corte de juros ja em maio. Nosso cenario base ¢ que, mesmo diante do choque tarifario, o Fed espere até junho para avaliar
os efeitos nas varidveis macro antes de tomar uma decisao mais firme.

Na Zona do Euro, o cenario se mostrou relativamente menos nebuloso. A inflagdo apresentou um comportamento mais
construtivo, enquanto o crescimento economico permaneceu fraco, o que permitiu ao BCE cortar a taxa de juros em 25
pontos-base, reduzindo-a para 2,50%. Além disso, o anuncio de um pacote fiscal robusto voltado para a defesa, feito pela
presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der Leyen, trouxe alivio adicional as regras fiscais do bloco, liberando cerca
de 850 bilhdes de euros. Isso gerou expectativas de revitalizacdo do consumo na regido.

Na China os dados continuam mostrando uma melhora marginal na economia doméstica, desde vendas no varejo
marginalmente melhor que o esperado até o PMI’s industriais indicando um nivel de atividade expansionista. Além disso, o
governo continua dando bons sinais econdmicos, com discursos alinhados com a perspectiva de estimular a demanda
doméstica. Nessa linha, o governo chinés recapitalizou alguns dos principais bancos estatais em cerca de U$70bi, visando
aumentar a capacidade de eles apoiarem a economia doméstica.

No cenério doméstico, o Banco Central, apds elevar a Selic em 100bps em sua tltima reunido, indicou o prosseguimento
do ciclo, em um ritmo mais moderado, em sua proxima reunido. De um lado, a desancoragem das expectativas de inflagao,
a composi¢do deteriorada dos indices de precos e um hiato pressionado demandariam a continuidade do ciclo para
assegurar a redugdo da inflagdo. Por outro lado, a moderagdo incipiente indicada pelos indicadores de atividade divulgados
até a reunido ¢ a percep¢ao de que a Selic se encontra em patamar elevado recomendariam cautela na magnitude de aperto
adicional. Desde a reunido, entretanto, os dados de mercado de trabalho mostraram uma expressiva retomada. Este
movimento se soma as politicas de estimulo adotadas pelo governo, cujo impacto deve se concentrar no horizonte relevante
para a politica monetaria, e torna improvavel uma desaceleracdo mais acentuada da atividade.



Em margo, a renda fixa seguiu apresentando bom desempenho, com todos os indicadores IMA encerrando o més no
campo positivo, sobretudo as carteiras vinculadas aos ativos de maior prazo. A perspectiva que o ciclo de alta da Selic esta
chegando ao seu final, haja vista que as proje¢oes para 2025 indicam uma taxa bésica de juros ndo superior a 15%,
fomentaram o interesse dos investidores pelos ativos de maior prazo ja em curso no mercado.

O Ibovespa subiu 6,1% em margo, na contramio da bolsa americana que caiu proximo de 6,0%. O tema da guerra
tarifaria imposta pelo presidente americano Trump foi o principal fator pela discrepancia de performances. Com ainda
muitas incertezas sobre a magnitude e alcance das tarifas, a probabilidade de a economia americana entrar em recessao
aumentou, o que esta levando a um reposicionamento global dos portfolios de investimentos, beneficiando mercados
emergentes e, consequentemente, o Brasil.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Apesar dos fatores domésticos permanecerem os mesmos, com fundamentos econémicos ainda ruins, 0 movimento de
rotacdo global vem se sobrepondo a essas narrativas. Com uma eventual desaceleracdo dos EUA, causada por incertezas ¢
por uma politica monetaria restritiva, os investidores estdo rotacionando o capital para regides que possam se beneficiar de
um dolar mais fraco, portanto paises emergentes, incluindo o Brasil, estdo recebendo um fluxo de investimentos que nos
ultimos 10 anos foram direcionados unicamente para os EUA.

Assim a cautela permanece, o cenario internacional permanecer com receios de que a adogdo de novas tarifas de
importacdes pelo novo governo americano provoque maior desaceleracao da atividade e elevacdo da inflagdo. Localmente a
inflagdo voltou a acelerar nos ultimos 12 meses, mantendo as expectativas para horizontes mais longos acima da meta e,
apesar da boa evolucdo da curva de juros em margo, impulsionada pelo enfraquecimento global do dolar e pelo
comprometimento do BCB com a ancoragem das expectativas, seguimos cautelosos.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposicao entre 5% e 15%.



Vale ressaltar que ativos de prote¢do devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
investidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigacdes futuras e caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Na renda varidvel, seguimos sugerindo uma selecgéo criteriosa dos ativos, priorizando estratégias passivas ¢ uma entrada
gradativa, conforme o nivel de risco aceito pelos gestores. Dado o cenario de incertezas, ¢ fundamental escolher com
cuidado os ativos domésticos e dar preferéncia a gestao ativa nesse segmento.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
CDI 45.946.770,06 67,05
IDKA 2 3.893.230,89 5,68
IMA Geral 1.120.505,11 1,64
IRF-M 1 2.428.482,08 3,54
Exterior 475.761,96 0,69
IMA-B 5 5.051.186,74 7,37
IMA-B 5.875.281,30 8,57
IPCA 439.360,44 0,64
IBX-50 356.594,12 0,52
Multimercado 1.835.039,32 2,68
SMLL 162.556,97 0,24
Ibovespa 336.953,57 0,49
S&P 500 281.401,96 0,41
Crédito Privado 322.458,36 0,47
Total: 68.525.582,89 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de margo, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS

03/2025 R$2.027.612,24 3,0510% IPCA +5,17% 3,33 % 91,50%

Referéncia Gestdo e Risco



