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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinac@es legais, em especial do art. 129 da Portaria 1.467 do
MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o0 Relatorio de Analise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do
segundo semestre do exercicio financeiro de 2024, do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES DE CHAPADA, inscrito no CNPJ: 11.666.479/0001-16.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacdes do
RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do FUNDO.

A politica de investimentos para o ano de 2024, APROVADA em 04/12/2023 e enviada
via CADPREV-WEB em 11/12/2023, cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2023,
previu que os recursos do RPPS deveriam ser aplicados conforme a Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 e
Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Observada a legislagdo vigente, deveriam ser alocados, conforme as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa,

renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragdo devem ser mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta dos
demais recursos do RPPS.

Comprovacao do envio da P1/2024:

Demonstrativo da Politica de Investimentos

Consultar o iar Boliticade Consultar Politica

Investimento

) Mostrar e Decragiods  Declarages de
608 . Imeguiaridades? Digital Assinaturas yo [T——— [ra—
Digitalizada [ —

Ente CNPJ do Ente Exercicio

Crapada 7 S132200001- ., ESEEAEES

9 09:28:23 O

Imagem 1 Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia:

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/restrito/consultarDemonstrativos.xhtml
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ENQUADRAMENTO APROVADO E LANCADO NA PI/DPIN 2024

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUGAO CMN n¢ 4.963/2021
Alocagao dos recursos
Alocacdo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Limite do Limite | Estratégia |Limite de
Resolugao % Inciso Inferior Alvo % | Superior
Renda Fixa - Art. 72 93,0%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,0% 15,0%
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100% 100% 0,0% 58,0% 100,0%
E:r;(ljigzsd_eAlnr:e;zlyn?yesto em Indices de Mercado (ETF) - 100% Titulos 0,0% 0,5% 5,0%
Operagdes Compromissadas com lastros em TPF - Art. 79, II 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI Renda Fixa - Art. 7°, IIl, "a" 0% 0% 0,0% 33,0% 60,0%
ETF - Renda Fixa - Art. 7°, lll, "b" 0,0% 0,5% 5,0%
Ativps_Financeiros_ RF de emiss&o com Obriga¢do ou coobrigacéo de 20% 20% 0,0% 0,5% 10,0%
instituicdo financeira - Art. 7°, IV
FIDC (senior) - Art. 7°, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Debéntures de incentivadas - Art. 7°, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 4,0%
Fl AgBes - Art. 8°, |, "a" 0,0% 1,0% 10,0%
- e > o o
{:er]:_io;o,d: Investimento em Indices de Mercado (ETF) - Renda Variavel 30% 30% 0,0% 3,0% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 1,0%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9°, A, | 0,0% 0,0% 0,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, |l 10% 10% 0,0% 0,5% 5,0%
Fundo A¢des BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, lll 0,0% 0,5% 5,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 2,0%
Fundos Multimercados - Art. 10°, I, "a" 10% 0,0% 2,0% 10,0%
Fl em Participagdes - Art. 10°, Il, "b" 5% 15% 0,0% 0,0% 0,0%
FI AgGes - Mercado de Acesso - Art. 10°, IIl, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%
FI Imobiliério - Art. 11° | 5% 5% | 00% | 00% | 00%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° | 5% - | 0,0% I 0,0% 0,0%
Total 100,00%

Imagem 2 Fonte: PI REFERENCIA

RENDIMENTOS x POLITICA DE INVESTIMENTOS
A politica de investimentos para 0 RPPS do MUNICIPIO DE CHAPADA no ano de

2024 deve obedecer as diretrizes estabelecidas, garantindo a seguranca, rentabilidade, solvéncia, €Y

liquidez e transparéncia dos recursos. E importante que os valores recebidos a titulo de taxa de
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administracao sejam segregados dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em

conta individual e distinta.

Para cumprir essas diretrizes, os investimentos podem ser alocados nos seguintes

segmentos conforme a legislacéo vigente:

e Renda Fixa: Investimentos em titulos publicos, debéntures, CDBs, entre outros, com

0 objetivo de proporcionar seguranca e previsibilidade de retorno.

e Renda Variavel: Investimentos em a¢6es e fundos de investimento em agdes, visando

maior potencial de rentabilidade a longo prazo, embora com maior risco.

e Investimento no Exterior: Possibilidade de diversificacdo geografica dos
investimentos, seguindo as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do

Brasil (Bacen).

RENDIMENTOS NO EXERCICIO 2024

O total de rendimentos apurados nas aplicacfes financeiras, no Exercicio de 2024 foi de
R$ 4.721.178,17 (quatro milhGes, setecentos e vinte e um mil, cento e setenta e oito reais e
dezessete centavos).

Periodo Rentabilidade R$ | Rentabilidade (%) | IPCA+4,96%*
JANEIRO 387.248,17 0,62% 0,83%
FEVEREIRO 472.613,88 0,76% 1,24%
MARCO 455.722,23 0,73% 0,56%
ABRIL 40.732,75 0,06% 0,79%
MAIO 554.693,06 0,87% 0,87%
JUNHO 264.367,33 0,42% 0,62%
JULHO 706.791,69 1,11% 0,79%
AGOSTO 554.217,26 0,86% 0,38%
SETEMBRO 363.186,82 0,56% 0,85%
OUTUBRO 437.870,37 0,67% 0,97%
NOVEMBRO 415.679,51 0,63% 0,80%
DEZEMBRO 68.055,08 0,10% 0,93%
TOTAL/ANO 4.721.178,15 7,66% 10,03%

Fonte: RELATORIOS MENSAIS REFERENCIA.
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RENTABILIDADE

Fundos de Investimento IE{TPI'I] ;‘ 4 L"Iﬁmn;::)meses u‘:.';is“:fd ANO (R$)
BANRISULABSOLUTO FIRENDAFINALP 73.022.68| 88631297
BANERISUL AUTOMATICO FI RENDA FINA CURTO FRAZO 0.75% 426% g61% 0,00 4107, 70|
BANERISULFOCO IDEATPCA JAFIRENDA FIXA -0,27% 2.63% 3.79% -1.300,10] 26.282,50|
BANERISULFOCO IMAGFIRENDAFIXALP -0,64% 2.43% 4.74% -27.593,28] 220.100,82
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FIEENDA FIXA 0.66% 4.54% 9.08% 15427 34| 191.655,79)
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDE NIVELI -2.68% 474% 16,68% 13314671 69.024,90]
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FINA PREVIDENCIARIO 0.17% 4.13% 212% 0,00] 5848816
BB ATIVAPLUS FIC RENDAFIXALP 4.04% 10,63% 18.91% 36.515.40] 14958634
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.15% 2.88% 6.08% -4 008 401 189378 24
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,28% 2.50% 387 22105021 41.465,80]
BB IMA-B FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO 25T% -1.49% -2.75% -149 741 46 -160.936,59
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBELICOS FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0.52% 2.55% 4.93% -10.822.67] 9728485
BB PERFIL FIC RENDA FIXA EEFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 0.80% 5.36% 10.88% 85364600 910.080,30)
(CATHA BEASIL 2024 TV TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 0.00% 1.52% 435% 0,001 3793234
CATHA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.00% 1.53% 4.28% 0,001 4070883
CATHA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA -0,46% -0,76% -1,66% -1966,76] 18.092,53
CATHA BEASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADODILP 0.83% 5.38% 11,03% 1039149201 047 663,63
CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FINA 0.20% 381% 6.26% 0,001 6229799
CATXA BEASIL IBX-30 FIACOES -4,09% -2.3T% -9.58% -14.112.44] -35.074,16
CATHA BRASIL IDEA PRE 2AFIC RENDAFINALP -2,20% -1.45% -0,39% -11.287,03 5.633,75
CATYA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXATP 0.31% 2.63% 3,02% -12.863,77] 232.184 42
CAT{A BEASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FIRENDAFIXALP -1,69% 0.22% 1,59% 0,00] 4431886
CATHA BEASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0.83% 3.35% 10.86% 28.368.10] 170.634,68
CATHA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -1.87% 10,23% 28 64% -15.045,98] 15916269
(CATYA JUROS E MOEDAS FIMULTIMERCADOLP 0.80% 495% 9.43% 233098] B£993065
CATA SMATLL CAPS ATIVO FI ACOES -7.99% -12.30% =25 56% -13.059,08] 7441644
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -4.16% -2.62% -0.08% -27.696,29] -28.646,79
I{?::Iéé’\ﬁ? S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC DE FUNDO DE INDICE 05% 30.31% 58.74% 0.00 7557.70
SICREDIBAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0.89% 5.44% 11,13% 2.772,39]  13.020,50|
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0.56% 4.44% 9.21% 0,001 34762,13
SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIATL FIRENDA FINA 0.86% 537% 10.88% 15201 .87] 155.642, 96
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDAFIXALP 0.86% 5.34% 10.82% 496275 5691985

Total:] 68.055,084.721.178,17]

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA - Dezembro/2024.

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS E INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, Resolugdo em vigor e Instituiches Financeiras previamente credenciadas junto ao
RPPS e foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios bancos em busca de manter a carteira

posicionada conforme atual conjuntura econémica.

O montante do capital do RPPS apurado em 31/12/2024 foi de R$ 66.610.632,39
(sessenta e seis milhdes, seiscentos e dez mil, seiscentos e trinta e dois reais e trinta e nove

centavos) e esta investido em fundos de investimentos e somado a C/C conforme segue:
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Compaosicio da Carteira 1212024
R$ :
BANRISULABSOLUTO FIRENDAFIXALP 822742532 1235
BANRISUL FOCO IDEA IPCA 2AFIRENDA FIXA 48027784 0.7
BANRISULFOCO IMAGFIRENDAFIXALP 4.256.091,13] 6.3
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FIRENDA FIXA 2131391233 347
BE ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDE. NIVELI 48289267 0,72
BE ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 94081025 1.41
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO 3.302978,67] 496
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 74741469 112
BE IMA-B FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO 5.684.376,81] 853
BE IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 206924165 3.11
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10.951.299.92 1644
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 42530846 0,64
CAINA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 12.643.642,96] 1898
CATXA BRASIL IBX-50 FIACOES 330.886.78] 0.50
CATXA BRASIL IDKA PRE 2AFIC EENDAFIXALP 480.880.,79] 0.7
CATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXATP 4.154.084,69 624
CATIXA BRASTL MATRIZ FI RENDA FIXA 346535439 320
CATNA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 78872558 118
CAT{A JUROS E MOEDAS FIMULTIMERCADO LP 1.043.859.56] 1,57
CAIXA SMATL CAPS ATIVO FI ACOES 15033655 023
[SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL1) 983.90029] 148
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 313.020500 047
SICEEDILIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.790.922.33] 2,69
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDAFIXALP 582988.04] 0,88
Total: 66.610.632,39] 100,00

l—_.-_-‘.'
Disponibilidade em conta corrente: 48.912,19
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 66.659.554,68

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA - Dezembro/2024.

FUNDOS APLICADOS NAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

As instituicbes financeiras nas quais o RPPS possui aplicacdo estdo aptas a receber

recursos previdenciarios, conforme a lista exaustiva do MPS atualizada em 06/05/2024.
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RS Por instituigdo Financeira

BANRISUL 15.277.706,82

] 24 179.014,66

CEF 23.483.079,76

BNF Parinas 983.900.29

SICREDI 2 686.930,87

a 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 23,000,000

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — dezembro/2024.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOQOS
VERSUS A META
A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2024 determinada na Pl
foi de (IPCA+4,96%). O FUNDO no Exercicio 2024 obteve uma rentabilidade acumulada de
R$4.721.178,15, 0 que equivale a 76,38% da meta da PI, ou seja, NAO ATINGIU A META no ano
de 2024. As aplicacBes do FUNDO rentabilizaram 7,66% no exercicio e a meta foi de 10,03%.

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %
122024 R$4.721.178.17 7.6616% IPCA +4.96% 10,03 % 76.38%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

A carteira do RPPS encerrou o ano de 2024 composta pelos segmentos conforme tabela

(ue segue:
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POSICAO DOS INVESTIMENTOS EM 31/12/2024:

Composicio por segmento

Benchmark RS
CDI 39.646.302,97 39,52
[DEA 2 3.783.256,50) 3,68
IMA Geral 632533278 9.50
[FE-M 1 2313.912.33 347
Exterior 482.892.67 0,72
MA-B 3 4.001.499,38 736
MA-B 5.684.376.81 8,53
[PCA 425.308.46 0,64
[BX-30 330.886,78 0,50
[DEA 2 PRE 480.880,79 0,72
Multimercado 788.725,58 1,18
SMLL 150.336,35 0,23
[bovespa 983.900,29| 148
Crédito Privado 313.020,50 047
Total: 66.610.632,39 100,00

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — dezembro/2024.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renta Fixa

62.830.030,97

Renda Varlawvel

3.780.601,43

(1] 20,000,000 400,000,000 60,000,000

Imagem 7 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — dezembro/2024.

80,000,000

Durante o segundo semestre ndo foram realizadas realocagdes nem novas aplicacfes

devido a conjuntura econdmica.
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ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES
E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR
O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até o

altimo dia de cada més, relativamente as informacdes das aplicagdes do més anterior, segundo o art.
241, inciso 1V, alinea “b” da Portaria do MTP n°® 1.467 de 2022.

Demonstrative das Aplicagoes e Investimentos dos Recursos

Gerar Enviar Consultar

S Consultar _ - - - Imprimir Imprimir _
. " Finalidade do Datade  Datade - Mostrar  Assinatura  Defalhar  Declaragio Declamgiode Declaragbesde . _ Baixar Acessar
EHozED Foesr TS DAIR Posigio Envio .':E“hm:”; Imegularidades? Digital  Assinaturas de Veracidade Veracidage ReUPCGEC E"]‘:;'? '::J“F’ xML paR Retifica
g Veracidade Digitalizada Digitalizadas
7.613.220/0001 DAIR - 1110272025
Chapada 7 " 2024 Dezembro Encemamento 31/12/2024 130845 @ =} Sim =] (i<} B
do Més o
87.613.220/0001 DAIR- 150172025
Chapada ST 2024 Dezembro  Encememento 311212024 . ® =R Néo =] B B
] A 15:06:14
do Més
DAIR -
87.613.220/0001- 1510172025 -
Chapada ! 2024  Novembro Encemamento  30/11/2024 ' [~] = sim & E B
79 5 13:31:53
do Més
7,613 22010001 DAIR - 2311272024
Chapada = © 2024 Novembro Enceramento  30/11/2024 133417 @ = Nio = = B
do Més
87.613.220/0001 DAIR- 26/1172024
GChapada ST 2024 outbre  Encememento 311012024 (] &= Nio [i=] = B
] , 13:59:35
do Més
DAIR -
87.613.220/0001- 0911072024 . -
Chapada o 2024 Setembro  Enceramento  30:0912024 | e @ ] Nio =] B B
do Més.
£7.613.220/0001- DAIR- 2510872024
Chapada = 2024 Ageste  Encemamento 31082024 |7 @ = Nio = = B
do Més
87.613.220/0001- DAIR - 1410872024
Chapada = 2024 dulbo  Enceamento 31072024 | T o (] = Nio = =) B
do Més o
87.613220/0001 DAIR - 170772024
H0001- I . -
Chapada = 2024 Junho  Encemamento 300612024 | 1 o @ = Nio i3] = B
do Més
£7.613.220/0001 DAIR - 2810612024
Chapada = I 02 Maio  Encemamento 310512024 | 0 @ = Nio = = B
do Més
7.613.220/0001 DAIR - 270052024
Chapada 2024 Abril  Encemamento  30/04/2024 @ = Nio i) = B
L] = 13:32:36
do Més
87.613220/0001 DAIR - 2210472024
Chapada T 2024 Margo  Encemamenio  31/03/2024 (] &= Nio = = B
7 : g 1:34:34
do Més
87.613.220/0001 DAIR - 271032024
220/0001- . -
Chapada = 2024 Feversio  Encemamento  29i0272024 | © @ =B Nio i) =] B
do Més
£7.613.220/0001 DAIR - 2910272024
Chapada - 2024 Janeiro  Encemamento  31/01/2024 | 0 © @ = Nio i) = B
do Més

Imagem 8 Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia (Cadprev).

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/restrito/consultarDemonstrativos.xhtml . Acesso em
26/02/2025.

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrdnico do Municipio e do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, comprova-se que durante o ano de 2024 os investimentos do RPPS se
mantiveram ENQUADRADOS E SEM APONTAMENTOS NA PARTE DE LIMITES - %.
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Fundo de investimento

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP B.227.425,52
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIXA 480.277.84
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 4.256.091,13
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.313.912.33
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.302.978,67
BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 747.414,69
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.069.241,65
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 425.308,46
CAIXA BRASIL IDKA PRE 24 FIC RENDA FIXA LP 480.880,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.154.084.69
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.790.922,33
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 582.988,04
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP $40.810.25
BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.684.376,81
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10.951.299,92
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D LP 1264367947
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 3.465.354,39
SICREDI BAIXC RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 313.020,50
CAIXA BRASIL 1BX-50 F1 ACOES 330.886,78
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 150.336,55
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 983.900,29
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 78872558
CAIXA JURDS E MOEDAS FI MULTIMERCADOD LP 1.043.859,56
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 482 892,67
TOTAL APLICACOES: 66.610.668,91
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Imagem 9 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — Dezembro/2024.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de alocacéo

em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobilidrios, em consonancia com a

legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedacOes especificas que visam dotar os gestores de

orientacfes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e

as necessidades atuariais do RPPS. Séo utilizados cendrios projetados pelo mercado atual e futuro,

bem como anélises realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de

Investimentos.

A PI pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com o objetivo de se adequar ao
mercado ou & eventual alteracdo de Legislacdo, mas no ano de 2024 NAO FOI NECESSARIA

nenhuma alteracdo na redacdo da Pl e nem de % de limites superiores dela.

No quadro abaixo, pode-se verificar o enquadramento final no ano de 2024

Rua Padre Anchieta, 90 — Bairro Centro — Chapada/RS
Fone/FAX: (54) 3333 1166 E-mail: rppschapada@gmail.com

Pagina 1 O


mailto:rppschapada@gmail.com

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP - Chapada/RS

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicadoe % Limite alve % Limite Superior Status

FI100% timlos TN - Art. 7°. L "b" 18.831.526,14] 4328% 38,00% 100,00% ENQUADEADO
FIFRenda Fixa - Art. 7° IIL "a" 33.6854584.34) 50.57% 33.00% 60.00% ENQUADRADO
FIem Renda Fixa "Crédito Privade” - Art. 7°, V. "b" 313.020,50)  0.47% 0.50% 3.00% ENQUADRADO
FIAgdes - Art. 8%, 1 481.223,33]  0.72% 1.00% 10,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8 1T 983.000,29)  1.48% 3.00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10° I L.832.58513 2.75% 1.50% 10,00% ENQUADRADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Acdes - Art. 8° III 482.892.67) 0.72% 0.50% 3.00% ENQUADRADO

Total: 66.610.632,39) 100,00% 97,50%

Imagem 10 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — dezembro/2024.

Ao seguir a politica de investimentos, o RPPS busca otimizar a alocacdo de seus
recursos de acordo com o perfil de risco e retorno esperado, sempre alinhado aos interesses de
longo prazo dos seus beneficiarios. Além disso, os critérios para credenciamento de instituicdes
financeiras e contratacdes de servicos relacionados devem ser rigorosos e independentes, garantindo

a escolha das melhores op¢fes para a gestdo dos recursos previdenciarios.

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO
SEMESTRE 2024

O ano foi marcado por intensos debates sobre o direcionamento das politicas monetaria
e fiscal nas economias globais. A trajetoria de desinflacdo observada ao longo do ano possibilitou
gue os bancos centrais das principais economias, como o Federal Reserve (EUA) e o0 Banco Central
Europeu (BCE), adotassem posturas monetarias restritivas, embora com uma desaceleracdo no
ritmo de elevacdo das taxas de juros. Apesar da desaceleracdo da inflagdo em diversas regides, 0s
indices inflacionarios permaneceram acima das metas estabelecidas, o que manteve os investidores
em uma postura cautelosa, atentos a possiveis ajustes nas estratégias monetarias. Em 2024, o Brasil
vivenciou um cendrio desafiador, com uma economia marcada por dificuldades fiscais, inflacdo
persistente, altas taxas de juros e um contexto global turbulento. Para os investidores, o ano foi de
volatilidade, com a busca por seguranca em ativos de renda fixa. O aumento da Selic, as tensdes
fiscais e 0 cendrio internacional complexo indicam que 2025 promete ser um ano ainda mais
desafiador para os investimentos, exigindo uma abordagem cuidadosa e uma analise criteriosa das

oportunidades e riscos no mercado financeiro.
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Na China, a recuperacdo econémica apresentou um desempenho irregular. O pais
encontrou dificuldades para manter uma taxa de crescimento em torno de 5%, com o cenério sendo
ainda mais desafiado pela imposicdo de tarifas comerciais pelos Estados Unidos, o que
potencialmente agravaria o ritmo de crescimento. Diante disso, 0o governo chinés implementou
estimulos pontuais, especialmente em setores considerados mais vulneraveis, como o imobiliario. O
PIB do terceiro trimestre de 2024 apresentou um crescimento de 4,6%, ligeiramente superior as
estimativas iniciais de 4,5%.

No entanto, o crescimento continuou sendo desigual ao longo do ano, com a producao
industrial superando o consumo interno e ampliando os riscos de deflacdo, especialmente em meio a

crise do setor imobiliario e ao crescente endividamento dos governos locais.

Na Zona do Euro, persistem as preocupacdes com o fraco crescimento econémico,
exacerbadas por riscos geopoliticos e pressdes sobre o comércio internacional. Em sua decisdo mais
recente, 0 BCE reduziu a taxa de juros em 0,25%, passando de 3,25% para 3,00%, marcando o
quarto corte consecutivo no ano, sinalizando um esforgo continuo para convergir a inflagdo para a
meta de 2%. Além disso, a regido atravessou turbuléncias politicas. Na Alemanha, um voto de
desconfianca no Congresso resultou na dissolucao do governo liderado pelo Chanceler Olaf Scholz,
que estava no cargo desde a saida de Angela Merkel. Na Franca, o Parlamento também aprovou um
voto de desconfianca que derrubou o primeiro-ministro Gabriel Attal, dissolvendo seu governo.
Ap6s um breve periodo de incerteza, o presidente Emmanuel Macron nomeou Frangois Bayrou para
o0 cargo de primeiro-ministro, o qual teria que enfrentar um Congresso extremamente dividido e sem
uma maioria clara, além de lidar com questdes como o crescimento da divida publica, orcamento e

baixo crescimento econdmico.

Nos Estados Unidos, os mercados reagiram positivamente a vitéria de Donald Trump
nas elei¢bes presidenciais, 0 que impulsionou as principais bolsas globais, como a New York Stock
Exchange (NYSE) e o Nasdaq, a encerrarem 0 ano com ganhos expressivos. O foco agora esta nas
diretrizes futuras da politica econdémica do governo eleito, cuja estratégia em areas como tarifas,
politica fiscal, imigracdo e geopolitica sera determinante tanto para a economia americana quanto
para a economia global, sendo uma premissa chave para a avaliacdo dos diferentes cenarios e riscos
prospectivos. A economia americana se manteve aquecida, com a primeira estimativa do PIB do
terceiro trimestre de 2024 indicando um crescimento anualizado de 2,8% em relagdo ao segundo
trimestre. Esse crescimento foi parcialmente impulsionado pela variacdo de estoques, com

contribui¢bes positivas também vindas do consumo das familias e do consumo e investimento do
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governo. O principal relatério sobre o mercado de trabalho (Payroll) mostrou a criacéo liquida de
227 mil empregos em novembro, superando as expectativas de mercado. No entanto, a taxa de
desemprego aumentou ligeiramente de 4,1% para 4,2% de outubro para novembro.

Ainda sobre os EUA, entrando especificamente no campo da politica monetaria, o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve os juros inalterados durante boa parte do ano,
mas iniciou um ciclo de flexibilizagdo monetaria em setembro, com um corte de 0,50%, seguido por
cortes adicionais de 0,25% nas reunides de novembro e dezembro, reduzindo a taxa para o intervalo
de 4,25% a 4,50% ao ano.

Em seu comunicado, o comité adotou um tom cauteloso, reconhecendo que o0 novo
governo herdard um ambiente macroecondmico com pressdes inflacionarias ainda ndo totalmente
controladas, além da elevada probabilidade de que o presidente eleito cumprira suas promessas de

campanha.

No Brasil, o ano foi marcado por significativa turbuléncia politica e econémica, com
intensos embates entre o governo, o Congresso e os agentes do mercado financeiro. A escalada da
taxa de cdmbio fechou o ano em torno de R$ 6,17/US$, representando uma valorizagdo de 27% do
dolar em relacdo ao real, o pior desempenho desde 2020. Juntamente com 0 expressivo
deslocamento da curva de juros para cima, esses movimentos refletem uma crescente preocupacéao
com a trajetdria da economia brasileira. Esse cenario foi, em parte, impulsionado pelo
fortalecimento do dolar no cenério externo, com os Estados Unidos se mantendo como um grande
polo de atracdo de capitais devido a taxas de juros relativamente elevadas e uma economia
resiliente. No Brasil, 0 movimento de valorizacdo do ddlar foi amplificado por questdes fiscais,
especialmente ap6s 0 governo apresentar um pacote de medidas para a contencéo de gastos publicos
da ordem de R$ 30 bilhGes no primeiro ano e R$ 40 bilhdes no segundo ano, além de propor a
reforma tributéaria, com destaque para o aumento da faixa de isencéo para R$ 5.000,00 e a adogdo de
um imposto minimo para as altas rendas. Embora as medidas de contengdo de gastos tenham sido
bem recebidas em termos de expectativas de economia fiscal, a reacdo do mercado foi negativa,
com a taxa de cambio se depreciando e as taxas de juros mais longas subindo. Mesmo com a
aprovacao das medidas pelo Congresso, 0 mercado permaneceu pessimista devido a aparente falta

de apetite para enfrentar diretamente a trajetoria insustentavel das contas publicas.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro

cresceu 0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparag¢do com o periodo imediatamente anterior,
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impulsionado, entre outros fatores, pelo dinamismo do mercado de trabalho, com aumentos tanto na
populagdo ocupada quanto no rendimento médio real. O setor de servicos, especialmente nas areas
de Informacdo e Comunicacdo, e Atividades financeiras, apresentou desempenho positivo,
contribuindo significativamente para esse crescimento. No entanto, a agropecuaria registrou uma
pequena gqueda de 0,9%, devido a perda de produtividade e quedas na producdo de produtos como

cana, milho e laranja.

Do ponto de vista da demanda, o consumo das familias continuou crescendo,
impulsionado pela melhora no mercado de trabalho e pelos programas de auxilio governamentais. O
aumento nos investimentos, especialmente em bens de capital, software e construcdo, também foi
um fator positivo. As Gltimas projecfes de crescimento do PIB para 2024 indicam uma alta de
3,49%, conforme os dados mais recentes do Relatorio Focus.

No entanto, a inflacdo, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
acumulou alta de 4,29% até novembro e 4,87% nos ultimos 12 meses, com o grupo de alimentos e

bebidas sendo o principal responsavel por esse aumento.

Em relacdo a politica monetéria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) iniciou o0
ano com uma reducdo gradual da taxa Selic, que passou de 11,75% para 10,50% nas trés primeiras
reunides do ano. No entanto, devido ao agravamento das incertezas externas e problemas de oferta
relacionados a eventos como as enchentes no Rio Grande do Sul, o COPOM retornou com o ciclo
de aperto monetario em setembro, elevando a taxa Selic em 0,25%. Com o0 aumento das
preocupacOes fiscais no Gltimo trimestre, o comité promoveu duas elevacdes adicionais de 1%,
levando a taxa para 12,25%. Esse cenario gerou expectativas de novas elevacdes em 2025, com a

taxa projetada para 14,75%.

No mercado de renda fixa, o desempenho foi marcado por incertezas e aversao ao risco,
que se intensificaram nos ultimos meses do ano. Embora as expectativas iniciais de juros baixos ndo
se concretizassem devido a deterioracdo das condigdes fiscais, o plano de redugdo de gastos do
governo gerou reagdes negativas entre os investidores, consolidando a curva de juros em patamares
elevados. Nesse contexto, os titulos de curto prazo se destacaram frente aos ativos de maior
duration. O indice IMA-Geral, que expressa a rentabilidade dos titulos marcados a mercado,

registrou uma variagéo positiva de 5,10% ao longo do ano.
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Rentabilidades no ano de 2024 por ativo:

Retorno Retorno
2024 2024

RENDA FIXA
Prefixados Formado por TP indexados ao IPCA
IRF-M 1,86% IMA-B -2,44%
IRF-M 1 9,46% IMA-B 5 6,16%
IRF-M 1+ -1,81% IMA-B 5+ -8,63%
Formado por Titulos da Divida Puablica DI
IMA Geral 5,10% CDI 10,87%
Duracao Constante
IDkA IPCA 2 Anos 5,84%

Imagem 11 - Fonte: REFERENCIA

Na renda varidvel, o ano de 2024 apresentou um desempenho negativo, com o indice
Ibovespa registrando uma queda de 10,36%, o pior desempenho desde 2021. O indice fechou no
vermelho em 8 dos 12 meses do ano, com a incerteza do mercado em relacdo a sustentabilidade da
divida publica, o ciclo de elevacdo da Selic e fatores externos, como o agravamento das tensées
geopoliticas e a lenta recuperacdo da economia chinesa, impactando negativamente os resultados.
Entre os poucos ativos que tiveram desempenho positivo, destacam-se Embraer e Marfrig, que

subiram mais de 100% devido a desvalorizagdo cambial.

Retorno Retorno
2024 2024

RENDA VARIAVEL

Doméstico EXTERIOR
Ibovespa -10,36% MSCI WORLD 49, 65%
IBX -9,71% S&P 500 57,72%
IBX -50 -8,13%
SMLL -25,03%

Imagem 12 - Fonte: REFERENCIA
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CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da andlise dos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,
acompanhamento mensal por parte do gestor, comité de investimentos e conselho, no tocante aos
investimentos versus a meta versus o enquadramento da Pl no ano de 2024, verifica-se que foram
atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos do RPPS e néo
foram verificadas deficiéncias e irregularidades no periodo. Reiteramos que estdo disponiveis para
consulta, nas fontes indicadas, os relatorios e dados constantes neste documento. Diante do risco
fiscal do pais e da calamidade do RS, que geraram grandes incertezas, o RPPS atingiu apenas
76,38% da meta atuarial. Além disso, todos os fundos que compdem a carteira do FUNDO de
APOSENTADORIA E PENSAO DO MUNICIPIO DE CHAPADA estavam enquadrados.

O documento original encontra-se assinado e arquivado junto a unidade gestora do RPPS.

Profissional Certificado
Luciane Vogt
CP RPPS CGINV I valido até 20/07/2027
Conforme Portaria MTP 1.467/2022

Responsavel pela Unidade Gestora
ERONI MAIER DE ANDRADE
Presidente do RPPS
Conselheiros:

Marisa de Oliveira Bruchez

Deise Maria Vogt

Lenice Uebel Ml

Loiva Mirna Gauer

Sandra A. Bervian Schons

Julia Dezingrini

Elanice da Silva
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Comité de Investimentos:
Julia Dezingrini

Daine Michele Hanauer

REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informacdo dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social (CADPREYV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGI: http://sqi.referenciagr.net.br/home

CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO.
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