15/07/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

A¥i=
» &£
TAF

REFERENCIA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS CHAPADA

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

06/2020

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/14/2020-06-01 112



15/07/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,06% 3,41% 3,22% 10.634,68| 31.172,01
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,27% 2,62% 2,59% 19.473,54| 118.924,33
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,75% 4,58% 4,41% 3.410,21| 8.514,98
gggisgl} PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.90% 1.68% 1.42% 2177642] -5.463.58
E/il;leSUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 2.02% -1.80% 246% | 22.852.291-209.976,19
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21% 3,05% 2,88% 38.776,73| 90.708,33
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,08% 3,30% 3,08% 31.604,87| 88.820,23
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,03% -1,33% -1,94% | 96.324,89|-176.725,22
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% 1,74% 1,50% 34.490,08| 58.553,29
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 2,49% 2,45% 12,60 12,60
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 4,85% 4,68% 14.763,39| 73.501,87
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 9,45% -19,08% -18,44% | 23.733,74| -69.595,75
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% 3,31% 3,12% 26.064,82 67.887,18
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 3,28% 3,04% 39.362,02( 102.184,07
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,03% -1,26% -1,88% 14.718,19| -63.688,10
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,26% 2,52% 2,48% 19.103,81| 148.566,66
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 4,90% 4,73% 7.093,15| 44.566,30
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12,89% -21,60% 21,45% | 42.512,86|-127.758,58
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,98% -1,74% -2,32% 9.484,33| -10.932,73
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,33% 2,93% 2,89% 4.424,09| 38.985,14

Total:| 480.616,70| 208.256,85

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 06/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI AGOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 12,89
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
15
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 3,22
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2,59
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA—GERfIF_’ 1,42
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP -2,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,88
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3,08
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,94
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,50
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,45
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,68
CAIXA BRASIL IBX 50 FI AGOES -18,44
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,12
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,04
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,88
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,48
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,73
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -21,45
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -2,32
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2,89
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 4,41
-40 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 35.871.842,22| 76,69% 65,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 5.418.296,37| 11,58% 24,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 4.838.218,15| 10,34% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, 1, a 274.769,24 0,59% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 372.241,42 0,80% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Total: 46.775.367,40|  100,00% 93,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.010.505,74| 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 7.359.419,67| 15,73
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 458.514,99| 0,98
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 2.436.087,52| 521
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 111 RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.152.273,70| 2,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.235.505,72| 6,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.969.480,87| 6,35
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.838.218,15 10,34
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.976.352,35 8,50
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.045,66| 0,02
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.927.181,23| 4,12
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 274.769,24| 0,59
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.243.825,90| 4,80
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.622.232,57| 17,74
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 741.472,30| 1,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.389.030,50| 15,80
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 931.274,71| 1,99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 372.241,42| 0,80
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 489.067,26| 1,05
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.340.867,90| 2,87
Total: 46.775.367,40| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 49.970,78
Montante total - Aplica¢des + Disponibilidade: 46.825.338,18

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IDKA 2 13,87 6.489.837,36
IRF-M 1 34,41 16.096.363,73
IRF-M 7,09 3.316.970,93
IMA Geral 13,71 6.412.439,86
IMA-B 15,44 7.221.031,40
IMA-B 5 14,09 6.591.713,44
IBX-50 0,59 274.769,24
Agoes 0,80 372.241,42

Total: 100,00 46.775.367,40

Composigao da carteira - 06/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
L

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 15,80

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,83% | 2,79% 1.010.505,74| 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,05% | 0,36% 7.359.419,67| 15,73
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,20% | 4,26% 458.514,99| 0,98
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,20% | 3,74% 2.436.087,52 5,21
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,08% | 8,69% 1.152.273,70| 2,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% | 2,68% 3.235.505,72| 6,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,89% | 3,19% 2.969.480,87 6,35
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,99% | 8,11% 4.838.218,15| 10,34
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% | 3,45% 3.976.352,35| 8,50
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05% | 0,34% 7.045,66| 0,02
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,17% | 3,87% 1.927.181,23| 4,12
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 13,11% | 28,76% 274.769,24| 0,59
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% | 2,62% 2.243.825,90| 4,80
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,91% | 321% 3.622.232,57| 17,74
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,99% | 8,15% 741.472,30 1,59
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,05% | 0,34% 7.389.030,50| 15,80
CAIXA BRASIL IRF-M TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% | 3,85% 931.274,71| 1,99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 16,18% | 30,26% 372.241,42| 0,80
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,03% | 8,20% 489.067,26| 1,05
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% | 0,71% 1.340.867,90 2,87
Total:| 46.775.367,40| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 06/2020

ALTO

BAIXO

MEDIO/ALTO

O Grafico ao lado se refere a

exposigdo em risco da

carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario

atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,35%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,32%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,14%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,16% 0,69%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,09% 1,25%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 1,04%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Evolucgao Patrimonial
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46,000,000
]
Qa
45,000,000
44,000,000
Q) ) ) o ° o S S o S o
N o o N 5° o N N4 v N4 <V
,\O« %\“l« q\‘lz Q\“l« N4 ,ﬁ‘l« NV q>'l/ ,,J\"l« bﬂ/ 63\{1’ ,O\‘L
‘b\\o %Q\Q %Q\Q ‘b\\\ ’1‘?\\ § @"\Q & %"\Q ’bQ\Q fﬁ\g %Q\Q
Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

12.416.801,62

BANRISUL

16.953.783,98

BB

15.574.846,64

CEF

—1.829.935,16

SICREDI

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

46.128.356,74

Renda Fixa

Renda Variavel 647.01 0,66

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em junho comegaram a crescer os temores de uma segunda onda do coronavirus, ao mesmo passo que os dados
passaram a mostrar uma recuperagdo mais rapida da economia. E interessante notar que os aumentos nas infecgdes que
estamos vendo em Brasil e Estados Unidos afetam regides onde o virus ndo havia chegado com forca, como o interior de
Sao Paulo, mas continua desacelerando nos demais locais.

No Brasil houve um alivio das tensdes politicas, com o presidente Jair Bolsonaro fazendo uma aproximagdo do
Congresso e algumas medidas emergenciais sendo aprovadas. A bolsa brasileira foi o destaque do més, com 8,76% de alta,
em especial devido a recuperagdo dos setores Financeiro e de Consumo Discriciondrio. Os ativos prefixados e atrelados a
inflagdo tiveram ganhos.

Novamente tivemos um corte da taxa Selic, como ja esperado, de 0,75 ponto percentual. Com isso, a taxa basica de juros
atingiu nova minima historica, de 2,25% ao ano. O més foi marcado por forte liquidez nos mercados globais, apos diversas
medidas de bancos centrais para conter os efeitos do covid-19. Isso, combinado a noticias positivas de aberturas de
economias ao redor do mundo e de testes de vacinas, levou a otimismo dos mercados, inclusive no Brasil, levando
investidores a buscarem ativos de risco novamente.

No cenario internacional, a economia da China divulgou o indice dos Gerentes de Compras (PMI), o qual avangou de 55
para 58,4 pontos no més, indicando uma expansdo do setor manufatureiro chinés, aumentando a expectativa quanto a
recuperagdo economica do pais asiatico. J& em relacdo aos Estados Unidos, a sua economia gerou empregos em ritmo
recorde, a medida que bares e restaurantes retomaram suas operagdes. Conforme o relatdrio de emprego o Payroll de junho,
a criacdo de vagas fora do setor agricola chegou a 4,8 milhoes, com isso a taxa de desemprego surpreendeu e recuou de
13,3% em maio para 11,1% em junho. Cabe ressaltar também que o Fed manteve os juros inalterados em sua ultima
reunido e indicou a manutencao do atual patamar até 2022.

Por aqui foram divulgados os dados da inflagdo, o IPCA de junho, divulgado pelo IBGE, foi de 0,26%, no ano acumula
uma alta de 0,10%. Dos noves grupos de produtos e servigos pesquisados, sete apresentaram alta em junho. O maior
impacto veio de Alimentacdo e bebidas seguido do grupo de Transportes cujos pregos avangaram 0,31% apds quatro meses
consecutivos de quedas, devido a alta nos pregos da gasolina (3,24%), maior impacto individual no indice do més. O INPC,
por sua vez, variou 0,30% e acumulada no ano 0,36%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos
alimenticios subiram 0,37%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagdo de 0,28%

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA avangou pelo terceiro més consecutivo se deslocando das principais bolsas globais
que apresentaram volatilidade devido aos ruidos comerciais dos EUA com a China e a Europa no decorrer do més. Neste
contexto, o IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de 8,76% aos 95.05 pontos. No entanto no
acumulado do ano, o indice acumula queda de 17,80%. No mercado de Cambio, com a recente corte da Selic pelo Copom,
levou o ddlar a seguir a trajetoria de alta. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a R$5,44 registrando uma
alta de 1,87%no més e tendo uma valorizagdo de 35%.
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Comentario do Economista:

Para os proximos meses, esperamos mais um corte na taxa Selic, que deve encerrar o ano em 2,0%. Isso ira requerer
ainda mais que investidores busquem diversificacdo para ativos de maior risco, sempre alinhados a seu perfil. Os temores
de uma possivel segunda onda do covid-19 se reduzem a medida que paises abrem suas economias € o fato de estarmos
cada vez mais proximos de uma vacina ajuda no otimismo global. Com a gradual retomada da economia, esperamos que
novas emissoes acontecam, com taxas mais elevadas do que no comecgo do ano, dado o cenario mais arriscado. Além disso,
ja pudemos observar alongamento do prazo médio de novas emissdes, o que deve continuar nos proximos meses. Assim
mantemos a sugestdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas
sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M le DI), claro sempre avaliando a distribuigdo atual por benchmark.
Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento
para uma possivel realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser
considerados, bem como ativos ofertados pelas instituicdes e que tenham uma gestdo mais eficiente por parte deles.

IDKA 2 6.489.837,36 13,87
IRF-M 1 16.096.363,73 34,41
IRF-M 3.316.970,93 7,09
IMA Geral 6.412.439,86 13,71
IMA-B 7.221.031,40 15,44
IMA-B 5 6.591.713,44 14,09
IBX-50 274.769,24 0,59
Acoes 372.241,42 0,80
Total: 46.775.367,40 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de junho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagio com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

06/2020 R$ 208.256,85 0,4437% IPCA +5,86% 2,99 % 14,84%

RECOMENDACOES:

a) Mercado com alta volatilidade - qualquer movimento que o RPPS deseje concretizar sugerimos solicitar opinido da
Consultoria; b) Sugestdo encaminhada por e-mail apo6s reunido virtual,

Referéncia Gestdo e Risco
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