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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,94% 3.21% 2,13% 18.982,87| 20.537,33
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,50% 2,54% 2,32% 29.269,89| 99.450,79
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,37% 4,37% 3,63% 5.104,78|  5.104,78
gggARILsEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.99% 1.36% 0.52% 23.858.31| -27.240,00
g?};RISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 171% 2.52% 439% 18.970,14]-232.828.48
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,00% 2,82% 1,65% 62.699,46| 51.931,60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,11% 3,20% 1,99% 60.649,54| 57.215,36
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,54% -1,96% -3,89% | 72.074,79|-273.050,11
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 1,51% 0,62% 36.984,59| 24.063,21
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,38% 4,51% 3,88% 25.965,22| 58.738,48
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 9,07% -20,22% -25,48% | 20.866,46| -93.329,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,91% 3,25% 1,92% 41.46738| 41.822,36
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% 3,11% 1,92% 73.873,47| 62.822,05
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% -1,97% -3,82% 11.035,23| -78.406,29
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,39% 2,83% 2,22% 28.364,94| 129.462,86
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 4,49% 3,93% 12.719,21| 37.473,15
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 4,76% -21,84% -30,42% | 14.992,82|-170.271,44
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,56% -2,49% -4,21% 7.354,20| -20.417,06
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,50% 2,99% 2,55% 6.709,91| 34.561,05

Total:| 571.943,22(-272.359,86
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

-40 -20 0 20
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FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 35.596.848,32| 76,92% 65,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 5.359.759,25 11,58% 24,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 4.741.893,26/ 10,25% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, I, a 251.035,50 0,54% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 329.728,56 0,71% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Total: 46.279.264,88| 100,00% 93,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 999.871,06| 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 7.331.493,40( 15,84
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 455.104,78| 0,98
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 2.414.311,10] 5,22
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.129.421,41| 2,44
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.196.728,99| 6,91
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.937.876,00| 6,35
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.741.893,26 10,25
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.941.862,27| 8,52
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.912.417,84| 4,13
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 251.035,50| 0,54
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.217.761,08| 4,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.582.870,55| 7,74
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 726.754,11| 1,57
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7.369.926,69 15,92
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 924.181,56| 2,00
CATXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 329.728,56| 0,71
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 479.582,93| 1,04
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.336.443,81| 2,89
Total: 46.279.264,88( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 43.565,77
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 46.322.830,65
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IDKA 2 13,86 6.414.361,13
IRF-M 1 34,65 16.037.863,90
IRF-M 7,11 3.291.704,18
IMA Geral 13,73 6.356.173,37
IMA-B 15,29 7.077.651,71
IMA-B 5 14,09 6.520.746,54
IBX-50 0,54 251.035,50
Acoes 0,71 329.728,56

Total: 100,00 46.279.264,88

Composicao da carteira - 05/2020

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
(L

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,06% | 3,04% 999.871,06| 2,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,28% | 0,40% 7.331.493,40( 15,84
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,84% | 4,66% 455.104,78| 0,98
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,58% | 4,07% 2.414.311,10( 5,22
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3,76% | 9,45% 1.129.421,41| 2,44
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% | 2,92% 3.196.728,99| 6,91
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,24% | 3,49% 2.937.876,00| 6,35
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,66% | 8,81% 4.741.893,26| 10,25
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,51% | 3,75% 3.941.862,27| 8,52
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,73% | 4.22% 1.912.417,84( 4,13
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 15,22% | 31,00% 251.035,50| 0,54
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% | 2,85% 2.217.761,08| 4,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,25% | 3,51% 3.582.870,55 7,74
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,66% | 8,85% 726.754,11 1,57
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,20% | 0,37% 7.369.926,69( 15,92
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,72% | 4,20% 924.181,56( 2,00
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 18,41% | 32,35% 329.728,56| 0,71
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3,68% | 8,90% 479.582,93| 1,04
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,36% | 0,78% 1.336.443,81| 2,89
Total:| 46.279.264,88| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 05/2020

ALTO

MEDIO/ALTO

O Grafico ao lado se refere a

exposigdo em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag@o o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,35%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,32%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,14%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,16% 0,69%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,09% 1,25%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial

47,000,000 —— CHAPADA
46,000,000
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44,000,000
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2 S 2 S} G 2 G Q Q Q Q Q

R N A & & &

& ) & S O N o o & & e &

R o o B o ) N o B N B >

Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 12.330.201,75

BB 16.730.778,36

CEF 15.402.258,05
SICREDI —1.816.026,74
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 45.698.500,84

Renda Variavel —580764,06

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em maio, houve uma continuidade do movimento de recuperacdo dos ativos de risco, com reflexo positivo para as
diversas estratégias na industria brasileira de fundos — entre multimercados, fundos de agdes e de renda fixa, os retornos
foram expressivos em geral. No ambito global, tém prevalecido os efeitos positivos dos esfor¢os fiscais e monetarios
coordenados pelos principais bancos centrais no mundo, que, juntamente com o relaxamento de medidas de restri¢ao
sanitéria pelos governos, contribuiram para a redugdo da aversdo a risco.

No Brasil, mesmo com o ambiente politico extremamente conturbado e a situacdo delicada da crise sanitaria, o Ibovespa
seguiu movimento de alta das bolsas globais e teve valorizacao de 8,57% no més. Tinhamos até ali a pior Bolsa do Mundo
no ano (-55% em dolares), a pior moeda do mundo no ano (-33% vs. o Délar), e os juros futuros ja se encontravam muito
acima da taxa Selic (8% para os DIs longos, vs. 3% da Selic), embutindo um enorme prémio de risco futuro pelo mercado.

Analisando sobre os investidores estrangeiros até entdo, o sentimento estava muito negativo, por conta: 1) das grandes
preocupacdes com o cenario politico conturbado, 2) a crise do coronavirus se agravando no pais, enquanto Europa e EUA
ja mostravam declinio em suas curvas, e 3) como investir em um pais que a moeda perde mais de 30% de valor e ndo tem
muito suporte do governo ou do Banco Central.

O IPCA de maio, divulgado pelo IBGE, foi de -0,38%. Sendo a menor variagdo mensal desde agosto de 1998. No ano, o
IPCA acumula queda de -0,16% e nos ultimos 12 meses a variagdao ficou em 1,88%. Dos noves grupos de produtos e
servigos pesquisados, cinco apresentaram deflagdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que se deve a
queda nos precos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -4,31%, cuja queda foi menos intensa que a
registrada em abril. Ja o INPC, por sua vez, variou -0,25%. Foi o menor resultado para um més de maio desde inicio do
Plano Real. A variagdo acumulada no ano foi de 0,06% e nos ultimos 12 meses ficou em 2,05%. Dentro os principais
fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 0,40% %. Ja o agrupamento dos produtos nio alimenticios,
tiveram uma deflagdo de -0,44%.

Assim, no mercado de renda fixa, dando continuidade a trajetoria de recuperacdo iniciada em abril, todos os sub-indices
apresentaram retorno positivo no més, o IMA-Geral por exempli variou 1,02% no més e na renda variavel também tivemos
uma variagao positiva, conforme ja mencionamos, acompanhando os mercados do exterior impulsionados pelas reaberturas
de grandes economias apds ja terem passado pelos picos da Covid-19, com o Ibovespa fechando aos 87.403 pontos.
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Comentario do Economista:

Na questdo investimentos, nossas aplica¢des, entendemos ainda que devemos estar de olho em 4 pontos: a) uma possivel
2% onda de COVID: caso haja forgaria novas quarentenas e a volta do forte choque econémico. E importante frisar que até
agora, nao ha sinais; b) Guerra Comercial China-EUA: caso a guerra comercial entre China ¢ EUA se desencadeie para
uma Guerra Fria entre os dois paises, isso poderia levar a uma escalada da aversdo ao risco novamente. Mas os sinais vistos
até agora ndo apontam nessa dire¢do; c) Politico: os riscos politicos no Brasil parecem ter diminuido, mas ndo
desapareceram por completo. E importante monitorar as tensdes entre os trés poderes, as investigagdes em curso, e as
medidas setoriais sendo discutidas no Congresso e; d) Economia: a grave crise levada pelo COVID deixard marcas na
Economia muito além da retomada das atividades pds pandemia. Assim mantemos a sugestdo de adotar cautela nos
investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1e DI), quanto a
carteira como um todos sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para
realocar. Qualquer decis@o precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de recuperar em uma retomada do
mercado. Qualquer alterac¢@o no perfil de investidor sugiro utilizar o plano de contingéncia.

IDKA 2 6.414.361,13 13,86
IRF-M 1 16.037.863,90 34,65
IRF-M 3.291.704,18 7,11
IMA Geral 6.356.173,37 13,73
IMA-B 7.077.651,71 15,29
IMA-B 5 6.520.746,54 14,09
IBX-50 251.035,50 0,54
Agdes 329.728,56 0,71
Total: 46.279.264,88 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

05/2020 R$ -272.359,86 -0,5883% IPCA + 5,86% 2,24 % -26,32%

RECOMENDACOES:

a) Mercado com alta volatilidade - qualquer movimento que o RPPS deseje concretizar sugerimos solicitar opinido da
Consultoria; b) Aplicar os novos recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento;

Referéncia Gestao e Risco
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