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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

11/2019
(%)

Ultimos 6 meses
(%)

No ano
(%)

11/2019
(R$)

ANO (RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,37% 2,84% 5,41% 0,00 10.318,52
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,07% 5,16% 10,05% -643,92|  81.504,58
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,35% 3,47% 6,17% 11.327,59| 266.849,01
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.79% 5.50% 1099% | -35.015.19] 388.381.17
GERAL LP
E/il;leSUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 271% 8.29% 19.30% | -91.892.20 31335845
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,21% 5,23% 9,94% 6.456,39| 280.729,80
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,31% 5,98% 11,56% -8.835,29| 294.889,18
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,49% 8,63% 20,15% |[-144.209,71| 942.815,09
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,72% 5,64% 11,38% | -27.933,42| 334.473,86
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 3,41% 6,07% 0,00 28.848,82
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,47% 6,34% 11,12% -3.95327| 83.131,35
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,34% 2,79% 537% 0,00 23.841,10
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,31% 2,75% 5,34% 0,00[ 23.686,55
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 1,04% 10,45% 20,88% 426,48  7.155,09
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 5,16% 9,98% 223,59| 195.285,10
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,34% 5,94% 11,51% | -15.094,06| 411.955,17
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,54% 8,58% 20,20% | -43.643,93| 71.881,33
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,31% 3,44% 6,12% 16.668,70| 396.236,66
CAIXA BRASIL IRF-M TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,49% 6,31% 11,00% -8.261,09| 166.202,80
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,21% 3,48% 6,29% 3.72726| 34.155,81
Total:|-340.652,09(4.355.699,45
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 11/2019

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

-4 -2 0 2

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP —19,30

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

20,15

CAIXA BRASIL IBX 50 FI AGOES —20,88
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 20,20

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

30
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 30.523.869,95| 66,75% 80,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 9.512.302,37| 20,80% 5,00% 50,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 5.650.987,86| 12,36% 13,00% 40,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, 1, a 41.429,14 0,09% 1,00% 5,00% ENQUADRADO
Total: 45.728.589,32| 100,00% 99,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 11/2019
RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 916.505,98| 2,00
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.665.335,20 8,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 4.424.102,32| 9,67
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 3.293.976,13| 7,20
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.108.962,83| 6,80
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.846.662,41| 6,23
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.650.987,86| 12,36
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.869.589,85 8,46
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 830.946,70 1,82
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 41.429,14| 0,09
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.152.272,49| 4,71
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.466.182,25| 9,77
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.671.881,33| 3,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.319.059,28| 11,63
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.676.471,62| 3,67
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.794.223.91| 3,92

Total: 45.728.589,32| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 68.886,17
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 45.797.475,49
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Composicao por segmento

Benchmark %
IDKA 2 13,51 6.177.741,31
IRF-M 1 23,57 10.778.618,40
IMA Geral 18,14 8.293.692,18
IMA-B 23,22 10.616.845,33
IMA-B 5 15,99 7.312.844,66
IRF-M 5,48 2.507.418,32
1BX-50 0,09 41.429,14
Total: 100,00 45.728.589,32

Composigao da carteira - 11/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
11/2019  Ano R$ %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,54% | 0,74% 916.505,98| 2,00
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,11% | 0,13% 3.665.335,20( 8,02
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,83% | 0,95% 4.424.102,32| 9,67
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,09% | 2,28% 3.293.976,13| 7,20
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% | 0,71% 3.108.962,83| 6,80
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65% | 0,94% 2.846.662,41| 6,23
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,96% | 2,30% 5.650.987,86| 12,36
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% | 0,97% 3.869.589,85| 8,46
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% | 1,01% 830.946,70| 1,82
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 6,75% | 8,70% 41.429,14| 0,09
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,50% | 0,71% 2.152.272,49| 4,71
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,65% | 0,94% 4.466.182,25| 9,77
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,99% | 2,31% 1.671.881,33| 3,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 0,12% 5.319.059,28( 11,63
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,80% | 1,04% 1.676.471,62 3,67
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,15% | 0,17% 1.794.223,91| 3,92

Total:| 45.728.589,32| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 11/2019

O Grafico ao lado se refere a

Other .2 .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados
i |_> mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando

em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% CHAPADA
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 1,46%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 0,92% 0,48%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,55%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,06% 0,87%
05/2019 1,84% 3,66% 0,68% 0,70% 0,62% 1,52%
06/2019 2,00% 3,73% 0,58% 3,67% 0,50% 1,65%
07/2019 0,97% 1,29% 0,72% 0,84% 0,68% 0,94%
08/2019 0,16% -0,40% 0,55% 2,79% 0,60% 0,07%
09/2019 1,46% 2,86% 0,65% 3,57% 0,45% 1,59%
10/2019 1,72% 3,36% 0,62% 3,65% 0,59% 1,77%
11/2019 -0,71% -2,45% 0,33% 2,23% 1,00% -0,74%
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Evolucgao Patrimonial

48,000,000 —— CHAPADA
46,000,000
a 44,000,000
42,000,000
40,000,000
R . & & & & & & &
R O;\\Q" (&\& ()9\65 Q\Qb‘ rb,\\6” (&\o@ n;\\@ Q\QQ’ @\@ {b\\'@ {ﬁ\\"
Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

12.299.919,63

BANRISUL

BB 16.307.149,65

15.327.296,11

CEF

—1.794.223,91

SICREDI

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

45.687.160,16

Renda Fixa

Renda Variavel |—41 429, 14

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Novembro foi um més bastante volatil, dentre varios fatores destacamos dois: a) as incertezas quanto as negociagdes
comerciais entre Estados Unidos ¢ China, com momentos de avango e outros de estagnacdo das conversas ¢; b) a queda da
prisdo em segunda instdncia decidida pelo STF. Tivemos a maior percep¢do de risco na América Latina com as
manifestagdes no Chile, Colémbia e Bolivia, a decep¢do com o leildo da cessdo onerosa referente ao pré-sal e o resultado
positivo do PIB americano, levando a uma forte desvalorizagdo do real na maioria dos emergentes. O real teve uma
depreciacdo de 5,45% em novembro, atingindo a cotagdo de R$4,24 para cada dolar, o maior nivel desde a implementagéo
do plano real em 1994. Como tentativa de conter a saida de délares o Banco Central teve atuagdes regulares com os leildes
a vista.

No aspecto internacional, depois de novembro comegar com muita euforia e incertezas, tendo o avango do processo de
impeachment de Donald Trump, no final do més a expectativa do acordo comercial se aproximar de uma concretizagdo
trouxe um otimismo. Ainda precisamos de uma certa atencao, pois as preocupagdes ainda pairam ao apoio americano aos
protestos de Hong Kong, o que pode atrapalhar o andamento do acordo. No tocante ao crescimento dos EUA, na revisdo do
PIB do 3° trimestre, houve uma corregdo positiva de 1,9% para 2,1%, o que impulsionou o resultado foram os gastos do

consumo, com uma consequente aceleragdo inflacionaria a qual deve colocar em duvida novos cortes de juros por parte do
FED.

No Brasil, o Governo, por meio do Ministério da Economia, anunciou um pacote de medidas econdmicas, o chamado de
“Pacote Mais Brasil”, onde pretende desobrigar, desindexar e desvincular o orcamento da unido. Atualmente 94% das
despesas ja estdo comprometidas. No aspecto politico o Presidente Jair Bolsonaro anunciou sua saida do PSL e a formagao
de uma nova legenda, denominada “Alianga pelo Brasil”, contudo ainda ha processos junto ao TSE para legalizar o partido.

No campo econdmico, o Banco Central impds um limite para a taxa de juros do cheque especial, segundo os estudos da
autoridade monetéria a nova regra pretende corrigir falhas de mercado, e diminuir o oligop6lio bancario, assim se definiu o
teto com uma taxa de juros de 8,0% ao més, estrategicamente menor do que as taxas aplicadas pelos grandes bancos hoje.
Destacamos ainda que a taxa de desemprego do pais no trimestre encerrado em setembro ficou em 11,6%, evidenciando
uma leve queda frente ao trimestre terminado em outubro.

O IPCA de novembro, divulgado pelo IBGE, teve variagao de 0,51%, foi o maior resultado para um més de novembro
desde 2015, no acumulado de 2019 o indice atingiu 3,12%. Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, sete
tiveram alta, com destaque para Despesas Pessoais (1,24%) e Alimentacdo e bebidas (0,72%). Porém o item que pesou no
IPCA foi a alta de 8,09% nos pregos das carnes, exercendo o maior impacto individual no IPCA de novembro. O INPC, por
sua vez, avancou 0,54% em novembro, o acumulado em 2019 ficou em 3,22%, dentro os principais fatores impactantes ao
indice, os Produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,78%. Por sua vez, os produtos ndo alimenticios tiveram uma alta de
0,44%.

No mercado de renda fixa, os juros futuros tiveram uma forte alta no més, influenciado pelo salto do dolar e o
nervosismo politico da América Latina, esse contexto levaram os investidores a reduziram a exposi¢ao ao risco nas ultimas
semanas do més e impactou negativamente no desempenho dos IMAS.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa ficou praticamente estavel, recuperando- se das perdas ocorridas nos primeiros 20 dias
do més. Contribuiram para essa instabilidade a incertezas sobre o andamento das negocia¢des comerciais entre EUA-China
¢ as preocupagdes com a evolugdo da agenda de reformas no Brasil. Dessa forma, o Ibovespa, benchmark do mercado de
acgoes, fechou acumulou ganhos de 0,95% e fechou em 108.233 pontos. No mercado de Cambio, tivemos uma forte
desvalorizagdo do Real dado o aumento na percepcdo do risco na América Latina e os desdobramentos das relagdes
comerciais sino-americanas. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a R$4,24 tendo uma alta de 5,77% no
més.
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Comentario do Economista:

Apesar do més de novembro ter sido extremamente desagradavel, principalmente em fungdo da alta do dolar e algumas
incertezas internas, o que ocasionou que a expectativa de reducdo da Selic seja menor do que se estava apurando, fazendo
assim o mercado atualizar a precificagdo dos ativos, para o tltimo més do ano, a nossa expectativa ¢ de que ocorra um novo
corte da Selic, para 4,5% ao ano, na ultima reunido do Copom de 2019. A inflagdo devera fechar o ano em torno de 3,7%,
exigindo mudangas no comportamento dos investidores que buscam retornos reais interessantes. Contudo, segundo a
expectativa da maioria dos economistas para 2020, a perspectiva ¢ muito boa e tudo indica que o Brasil estd na dire¢ao
correta. Estamos com o ajuste fiscal caminhando, com mais perspectiva de crescimento econdmico € com um cendrio de
juros baixos. O viés ¢ positivo ¢ muito provavelmente isso vai ser refletido no upgrade das agéncias de classificacdo de
risco”. Porém o avanco das reformas continua sendo fator primordial para um crescimento mais robusto. Sendo assim,
devemos analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, o RPPS deve ter em sua carteira de
investimentos algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 15% a 20% em vértices curtos e de 10% a 25% em vértices
mais alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual em torno de 1% a
10% em renda varidvel.

Composicio por segmento

Benchmark RS %
IDKA 2 6.177.741,31 13,51
IRF-M 1 10.778.618,40 23,57
IMA Geral 8.293.692,18 18,14
IMA-B 10.616.845,33 23,22
IMA-B 5 7.312.844,66 15,99
IRF-M 2.507.418,32 5,48
1BX-50 41.429,14 0,09
Total: 45.728.589,32 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Novembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MIES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
11/2019 R$ 4.355.699,45 10,6064% IPCA + 6,00% 8,78 % 120,83%
RECOMENDACOES:

a) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; b) Aplicar os novos
recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento;

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugao ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



